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BLUE FINANCE GROUPIN
MARKKINAKATSAUS
TAMMI=-SYYSKUU 2025

Blue Finance Oy myi Espanjan liiketoiminnan heindkuussa 2025. Ndin ollen Espanjan yhtididen luvut on poistettu
myds alkuvuoden luvuista, ja vertailukelpoisuuden vuoksi viime vuoden verrokkiluvut esitetddn myds ilman Espanjan
liikevaihto- ja tulosvaikutusta. Aiemmissa raporteissa Espanjan luvut ovat vield olleet mukana.

Yhtion (vertailukelpoinen) likevoitto on pysynyt viime vuoden tasolla, mutta liikevaihto on laskenut. Liikevaihdon

lasku johtuu yksinomaan ajoneuvorahoituksen keskeyttdmisestd alkuvuonna 2025. Keskeytykselld ei ollut vaikutusta
liikevoittoon, mikd olikin syy keskeytykselle: Epdvarma voitontekomahdollisuus vallitsevissa markkinaolosuhteissa ei
puoltanut rahoitusriskin ottamista.

Tdyden osavuosikatsauksen sijaan t@ssd raportissa esitetddn tulosyksikdidemme liikevaihto ja -voitto tammi-
syyskuulta 2025. Tilinpddtoksen ja -tarkastuksen viivastymisen vuoksi emme ole toistaiseksi voineet vahvistaa
1.1.2025 taseen alkusaldon lopullisia lukuja. Voimme kuitenkin jo nyt raportoida keskeiset liikevaihtoa ja -voittoa
koskevat tunnusluvut yhdeksdn kuukauden gjalta, ja tdydenndmme puuttuvat avainluvut heti tilinpddtoksen
valmistuttua.

AVAINLUVUT 2025

LIIKEVAIHTO Q3 LIIKEVAIHTO LIIKEVOITTO Q3 LIIKEVOITTO
milj.euroa TAMMI-SYYSKUU milj.euroa TAMMI-SYYSKUU
milj.euroa milj.euroa

2,4 8,2 0,6 1,

(2024, 5,3) (2024, 11,8) (2024, 1,2) (2024, 1,4)

KUUDES PERAKKAINEN POSITIIVINEN KVARTAALI

Kolmannella neljadnnekselld liikketoimintamme pysyi vakaana ilman merkittavid muutoksia. Viimeisten kahden
vuoden aikana toteutetut sopeutustoimet ovat vahvistaneet kannattavuutta, ja keskitymme nyt toimintojen
pitkdjanteiseen vakauttamiseen. Kolmannen neljanneksen liikevoitto oli 0,6 miljoonaa euroa, ja positiivinen
tulos on saavutettu nyt kuuden perdkkdaisen kvartaalin ajan.

Vuosi sitten raportoitu tammi-syyskuun liikketulos (0,4 miljoonaa euroa) sisdlsi viel&d Espanjan liikketoiminnan,
joka myytiin heindkuussa 2025. Vertailukelpoisuuden varmistamiseksi Espanja on poistettu tdmdn vuoden
raportin vertailuluvuista, minkd seurauksena tammi-syyskuun 2024 liiketulos on 1,4 miljoonaa euroa.
Vastaavan ajanjakson luku vuodelta 2025 oli samalla tasolla, vaikka liikevaihto laski 30 prosenttia, mikd
osoittaa sopeutustoimien onnistuneen. Liikevaihtoa painoi ajoneuvorahoituksen haastava markkinatilanne.
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KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskan tytdryhtiomme likketoiminta sdilyi vahvalla tasolla, ja kolmas neljdnnes oli tuloksellisesti yksi historian
parhaista. Puolassa keskitymme edelleen kannattavuuden vahvistamiseen loppuvuoden aikana, kun taas
Suomessa toimintamme keskittyy yksinomaan perintdportfolioiden hallintaan. Suomessa epdvarmuus
saatavien arvostuksessa jatkui, mikd ndkyi heikentyneend tuloksena. Syyna olivat tiettyjen portfolioiden
heikko ennustettavuus, ulosottotoimien ja perintdyhteistydon muutokset sekd ulkopuoliset tekijat, joihin yhticlla
ei ollut vaikutusmahdollisuuksia.

AJONEUVORAHOITUS

Ajoneuvorahoitukseen keskittyvan tytdryhtiomme Blue Automotive Salesin (BAS) liiketoiminta kohtasi
kolmannella neljannekselld edelleen ennakoidut haasteet Tanskan kaytettyjen autojen markkinoilla, joilla
vahittdismyyntihinnat pysyivat alhaisina ja tukkuhinnat olivat Idhes samalla tasolla. Tdmad kavensi katteita
ja rajoitti ostojen ja myyntien maardad. Markkinatilanteen odotetaan jatkuvan nykyisellddn myds viimeiselld
neljannekselld.

LUNASTUKSISTA JA OSINGONMAKSUSTA

Osakeyhtidlain (OYL) mukaiset varojenjakosddnndkset estavat talld hetkelld lunastusten ja osingonmaksun
toteuttamisen. Yhtiolld ei ole riittdvasti vapaita kassavaroja eikd jakokelpoisia voittovaroja, minkd vuoksi
varojenjako ei ole mahdollista. OYL:n mukaan varoja voidaan jakaa vasta, kun yhtion taloudellinen asema sen
sallii ja toimenpiteet voidaan toteuttaa osakkeenomistajia yhdenvertaisesti kohdellen.

LIIKETOIMINTOJEN OSUUS LIIKEVAIHDOSTA TAMMI-SYYSKUU 2025 VS. TAMMI-SYYSKUU 2024

Tammi-syyskuu 2025 Tammi-syyskuu 2024

Suomi, 9 % Suomi, 11 %
Puola, 1 %

Puola, 2 %

Tanska, 90 % Tanska, 87 %
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TOIMINTASEGMENTIT

TANSKA

KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskan likketoiminta jatkoi vahvaa ja vakaata kehitystadn, ja kolmannen neljanneksen liiketulos nousi

0,8 miljoonaan euroon. Myénnettyjen lainojen madra kasvoi 3 prosenttia ja lainapddoma 16 prosenttia
edellisvuoteen verrattuna. Raportointijaksolla lainoja myoénnettiin yhteensd 9,3 miljoonalla eurolla. Emme nde
merkittavia esteitd kasvun jatkumiselle, ja Tanskan toiminnan ndkymat ovat edelleen myonteiset.

YRITYSRAHOITUS

Haastavan markkinatilanteen vuoksi olemme lykdnneet BAS:n suunniteltuja investointeja ja toteuttaneet
lisdsadstoja. Viimeiselld neljannekselld odotamme markkinatilanteen pysyvadn ennallaan. Keskitymme ostojen
optimointiin, kustannusten hallintaan seka lilkketoiminnan kehittdmiseen uusien tulovirtojen luomiseksi ja
nykyisten kasvattamiseksi.

Tanskan keskuspankki laski syyskuussa talouskasvuennustettaan. Maan bruttokansantuotteen (BKT)
odotetaan kasvavan 2 prosenttia vuosina 2025-2026 ja 1,7 prosenttia vuonna 2027, kun maaliskuun
ennusteessa kasvuprosentit olivat 3,6, 2,3 ja 2. Hidastumisen taustalla ovat pdivitetty historiallinen BKT-
arvio, alkuvuoden vaimea kehitys, tullien heikentdma vienti ja Iadketeollisuuden maltillisempi kasvu. Talouden
kapasiteettipaineet arvioidaan neutraaleiksi, eli kasvu jatkuu vakaasti ilman inflaatiopaineita tai resurssipulaa.
Inflaation odotetaan pysyvan matalana: 1,9 prosenttia vuonna 2025, 1,1 prosenttia vuonna 2026 ja 1,8
prosenttia vuonna 2027.

PUOLA

Puolassa uusien luottojen mydntdminen on ollut edelleen keskeytettynd ja valmistelemme siirtymista
joustoluotosta mdadrdaikaiseen luottomalliin. Uudistuksen odotetaan parantavan ulkopuolisen rahoituksen
saatavuutta ja luovan edellytykset luotonantovolyymien kannattavalle kasvulle.

Elokuussa Puolan hallitus nosti vuoden 2025 alijd@dmdennustettaan, ja odotettavissa on vain maltillinen

lasku 6,9 prosentista BKT:std vuonna 2025 6,5 prosenttiin vuonna 2026. Korkeat puolustus-, sosiaali- ja
velanhoitomenot rajoittavat talouden sopeuttamista. BKT:n ennustetaan kasvavan 3,4 prosenttia vuonna 2025
ja 3,5 prosenttia vuonna 2026, inflaation pysyessa 3 prosentissa ja palkkojen noustessa 6,4 prosenttia, mikd
parantaa kotitalouksien reaalituloja. Turvallisuus on hallituksen prioriteetti, ja puolustusmenoihin on budjetoitu
enndtykselliset 200 miljardia zlotya (4,8 prosenttia BKT:std) Vendjan hyokkdyssodan aiheuttaman riskin
vuoksi.

SUOMI
Suomessa ei raportointikaudella mydnnetty uusia kulutusluottoja eiké vakuudettomia yritysluottoja.

Suomen Pankin syyskuisen vdliennusteen mukaan talouskasvu on ollut alkuvuodesta vaisua, ja BKT:n
kasvu ténd vuonna jad arviolta noin 0,3 prosenttiin. Tilanne kuitenkin kohenee asteittain: vuonna 2026
kasvun odotetaan kiihtyvan noin 1,3 prosenttiin ja vuonna 2027 jopa 1,7 prosenttiin. Tyottomyysaste
nousee tdnd vuonna noin 9,4 prosenttiin, mutta ennustejaksolla tyéttdmyyden odotetaan vahitellen
laskevan. Kuluttajahintojen kohoaminen pysyy ennusteissa maltillisena ja inflaatio on tédnd vuonna noin 1,8
prosenttia. Seuraavina vuosina sen odotetaan olevan alle kahden prosentin. Tuontihintojen aleneminen ja
heikko kulutuskysyntd hidastavat inflaatiota, vaikka palveluiden hinta -ja palkankorotukset pitdvat osan
hintapaineista ylla.
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TALOUDELLINEN KEHITYS

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO TAMMI-SYYSKUU 2025

LIIKEVAIHTO
Q1-Q3/  Q1-Q3/
1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % Q3/2025 Q3/2024 Muutos % 2025 2024 Muutos %
Suomi 196 70 180 203 962 -79 344 224 53 743 1256 -41
Tanska 3272 2545 29 2032 2716 -25 2020 5019 -60 7324 10 280 -29
Puola 36 109 -67 28 101 -72 28 85 -67 92 295 -69
Group 3504 2724 29 2263 3779 -40 2392 5328 -55 8159 11831 -31
LIIKEVAIHTO
Q1-Q3/ Q1-Q3/
1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % Q3/2025 Q3/2024 Muutos % 2025 2024 Muutos %
Kuluttajat 1866 1402 33 1973 2354 -16 2255 2053 10 6094 5809 5
Yritykset 1638 1322 24 291 1425 -80 137 3276 -96 2066 6023 -66
Group 3504 2724 29 2263 3779 -40 2392 5328 -55 8 159 11831 -31
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO TAMMI-SYYSKUU 2025
LIIKEVOITTO
Q1-Q3/ Q1-Q3/
1000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos %  Q3/2025 Q3/2024 Muutos % 2025 2024 Muutos %
Suomi -56 -376 85 -101 125 -181 9 276 -97 -148 25 -697
Tanska 601 387 55 671 356 88 788 1057 -25 2060 1801 14
Puola -263 -102 -158 -100 -130 23 -173 -161 -8 -536 -393 -36
Group 281 -91 409 471 351 34 624 1173 -47 1376 1432 -4
LIIKEVOITTO
Q1-Q3/ Q1-Q3/
1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % Q3/2025 Q3/2024 Muutos % 2025 2024 Muutos %
Kuluttajat 348 57 511 511 374 37 653 1149 -43 1512 1580 -4
Yritykset -67 -148 55 -39 -23 -74 -29 23 -225 -136 -147 8
Group 281 -91 409 471 351 34 624 1173 -47 1376 1432 -4

Kaikki tassd raportissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia ja perustuvat yhtion sisdiseen raportointiin.
Luvut voivat muuttua tilintarkastuksen valmistuessa.
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Linnankatu 18
20100 Turku
Puh. 02 4809 0508

www.bluefinancegroup.com
www.osinkotuottoa.fi
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