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MARKKINAKATSAUS
TAMMI-KESAKUU 2025

Tdassa katsauksessa raportoimme tayden osavuosikatsauksen sijaan tulosyksikéidemme liikevaihdon ja -voiton
tammi-kesdkuulta 2025. Koska tilinpddtos ja -tarkastus ovat viivastyneet, emme ole vield pystyneet vahvistamaan
1.1.2025 taseen alkusaldon tarkkoja lukuja. Raportoimme kuitenkin jo liikevaihdon ja -voiton keskeiset tunnusluvut
puolivuotiskaudelta, ja tdydenndmme puuttuvat avainluvut heti tilinpddtoksen valmistuttua.

AVAINLUVUT 2025

LIIKEVAIHTO Q2 LIIKEVAIHTO H1 LIIKEVOITTO Q2 LIIKEVOITTO H1
milj.euroa milj.euroa milj.euroa milj.euroa

2,3 58 05 0,8

(2024, 3,8) (2024, 6,5) (2024, 0,4) (2024, 0,3)

Toisella neljdnnekselld jatkoimme vuonna 2023 kdynnistettyjd sopeutustoimia, joiden vaikutus yhdessa
Tanskan vahvan tuloskehityksen kanssa nosti ensimmdaisen vuosipuoliskon liketuloksen 0,8 miljoonaan
euroon. Tdma merkitsi 189 prosentin kasvua edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Liikevaihto
laski 34 prosenttia ensimmadiseen neljannekseen verrattuna ajoneuvorahoituksen liikketoiminnan hidastumisen
seurauksena. Kdytettyjen autojen ostot ja myynnit jaivat markkinatilanteen vuoksi selvasti vahdisemmiksi.
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KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskan tytaryhtion toiminta jatkui vahvana, ja ensimmdainen puolivuotiskausi oli yhtion historian paras.
Puolassa toiminnan keskidssd on edelleen kannattavuuden vahvistaminen vuoden 2025 aikana, kun taas
Suomessa keskitymme yksinomaan perintdportfolioiden hallintaan. Suomessa saatavien arvostukseen
liittyy edelleen merkittdvad epdvarmuutta, mika johtuu ensisijaisesti tiettyjen portfolioiden heikosta
ennustettavuudesta nykyisessd markkinaympdristdssd, kaynnissa olevista muutoksista perintdyhteistyossa
seka ulkopuolisista tekijoistd, joihin yhtiolla ei ole vaikutusmahdollisuuksia. Téma vaikutti laskevasti Suomen
toisen neljdnneksen tulokseen.

AJONEUVORAHOITUS

Toinenkin neljdnnes oli haastava ajoneuvorahoituksen lilkketoiminnalle, ja kdytettyjen autojen markkinatilanne
Tanskassa pysyi epdvarmana. Vahittdismyyntihinnat ovat edelleen matalia, kun taas Euroopan markkinoiden
tukkumyyntihinnat, joilta ajoneuvorahoitukseen keskittyva tytaryhtiomme Blue Automotive Sales (BAS)
yleensd hankkii autoja, ovat jo [dhes samalla tasolla kuin Tanskan vahittdismyyntihinnat. Tdma kavensi katteita
ja rajoitti sekd osto- ettd myyntitoimintaa. Markkinatilanteen ei odoteta muuttuvan myoskaan kolmannella
neljdnnekselld.

LUNASTUKSISTA JA OSINGONMAKSUSTA

Vaikka liiketoiminta on kannattavaa, yhtidlla ei talla hetkelld ole riittavasti vapaita kassavaroja lunastusten
toteuttamiseen eikd jakokelpoisia voittovaroja osingonmaksuun. Osakeyhtidlain mukaan varoja voidaan
jakaa vain vapaan oman pddoman puitteissa ja maksukyvyn sdilyessd. Lisdksi laki velvoittaa kohtelemaan
osakkeenomistajia yhdenvertaisesti, minkd vuoksi lunastuksia ei voida tehdd yksittdisesti, vaan ne voidaan
kdynnistad vasta, kun yhtion taloudellinen asema mahdollistaa toteutuksen tasapuolisesti kaikille lunastusta
haluaville osakkeenomistaijille.

LIIKETOIMINTOJEN OSUUS LIIKEVAIHDOSTA TAMMI-KESAKUU 2025 VS. TAMMI-KESAKUU 2024

Tammi-kesdkuu 2025 Tammi-kesdkuu 2024

Suomi, 6 %

Puola, 1 % Suomi, 16 %

Puola, 3 %

Tanska, 93 % Tanska, 81 %
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TOIMINTASEGMENTIT

TANSKA

KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskassa liiketoiminta jatkoi vahvaa kasvuaan vuoden toisella neljannekselld, joka oli yhtion historian

toiseksi paras. Lainojen myontdminen kasvoi 4 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Toisen neljdnneksen
kokonaisluotonantovolyymi nousi 7,7 miljoonaan euroon, ja koko ensimmdisen vuosipuoliskon aikana lainoja
myodnnettiin yhteensd 14,1 miljoonalla eurolla. Liikevoitto tammi-kesdkuun valiltd kohosi enndtykselliseen 0,7
miljoonaan euroon. Kolmanteen neljdnnekseen siirryttdessd ndkymat ovat positiiviset, eikd Iahitulevaisuudessa
ole ndkyviss@ merkittavid esteitd kasvun jatkumiselle.

YRITYSRAHOITUS

Nykyisen markkinatilanteen vuoksi BAS on siirtdnyt suunniteltuja investointeja ja toteuttanut
kustannussddstotoimia. Kolmannella neljdnnekselld toiminnan painopiste on ostojen optimoinnissa, kulujen
hallinnassa seka likketoiminnan kehitt@misessa uusien tulonlahteiden luomiseksi.

Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) kesdkuussa julkaisema raportti ennustaa Tanskan
talouskasvun tasaantuvan. Vuonna 2024 bruttokansantuote (BKT) kasvoi noin 3,7 prosenttia, mutta
ennusteen mukaan kasvuvauhti hidastuu 3,0 prosenttiin vuonna 2025 ja edelleen 1,5 prosenttiin vuonna
2026. Kasvua tukevat kotitalouksien parantunut ostovoima, ladketeollisuuden vahva asema sekd Pohjanmeren
kaasutuotannon lisdadntyminen. Ulkomaisen kysynndn heikkeneminen hidastaa vientid, mika rajoittaa

kasvun kiihtymista. Inflaatio laskee tdnd vuonna 1,9 prosenttiin ja 1,7 prosenttiin 2026, mikd johtuu talouden
tuotantoresurssien vapaasta kapasiteetista ja maltillisesta palkkakehityksestd.

PUOLA

Puolassa uusien luottojen mydntdminen on ollut keskeytettynd ensimmadiselld vuosipuoliskolla. Luottotuote
uudistetaan, ja joustoluoton sijaan siirrymme maddrdaikaiseen luottomalliin. Tdmd& muutos parantaa
mahdollisuuksia ulkopuolisen rahoituksen saamiseen ja tukee volyymien kasvattamista kannattavalle tasolle.

OECD:n kesdkuisen raportin mukaan Puolan talouskasvu jatkuu vakaana, mutta hidastuu lievasti Iahivuosina.
BKT:n odotetaan kasvavan tdnd vuonna 3,2 prosenttia ja 2,7 prosenttia vuonna 2026. Kasvua tukevat

vahva kotimainen kysyntd, inflaation hidastuminen sekd EU-rahoitteiset investoinnit. Inflaation ennustetaan
nousevan vdliaikaisesti 4,1 prosenttiin vuonna 2025 energiatuen padattymisen seurauksena, mutta laskevan
2,6 prosenttiin vuonna 2026. Tyodllisyystilanne pysyy vahvana, ja keskuspankin keventdvd rahapolitiikka tukee
taloudellista aktiviteettia.

SUOMI
Raportointijaksolla ei myonnetty uusia kuluttajaluottoja eikd vakuudettomia yritysluottoja Suomessa.

Suomen Pankin kesdkuun ennusteen mukaan Suomen talous elpyy hitaasti, mutta kansainvdalisen
kauppapolitiikan kiristyminen ja yleinen epdvarmuus vaimentavat kasvundkymid. BKT:n ennustetaan kasvavan
vain 0,5 prosenttia vuonna 2025. Vuosina 2026 ja 2027 kasvun arvioidaan olevan 1,5 ja 1,6 prosenttia.
Kotimainen kulutus ja investoinnit elpyvat vahitellen kuluttajaluottamuksen vahvistuessa, mutta tyodllisyys ja
vienti karsivat tuontitullien ja protektionististen toimien aiheuttamasta epdvarmuudesta. Inflaation odotetaan
pysyvan maltillisena, alle kahdessa prosentissa, osin veromuutosten ja energian hinnan laskun seurauksena.
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TALOUDELLINEN KEHITYS

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO TAMMI-KESAKUU 2025

LIIKEVAIHTO

1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % H1/2025 H1/2024 Muutos %
Suomi 196 70 180 203 962 -79 399 1032 -61
Tanska 3272 2545 29 2032 2716 -25 5304 5261 1
Puola 36 109 -67 28 101 -72 64 210 -69
Group 3504 2724 29 2263 3779 -40 5768 6 503 -11
LIIKEVAIHTO

1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % H1/2025 H1/2024 Muutos %
Kuluttajat 1866 1402 33 1973 2354 -16 3839 3756 2
Yritykset 1638 1322 24 291 1425 -80 1929 2747 -30
Group 3504 2724 29 2263 3779 -40 5768 6 503 -11

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO TAMMI-KESAKUU 2025

LIIKEVOITTO

1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % H1/2025 H1/2024 Muutos %
Suomi -56 -376 85 -101 125 -181 -157 -251 38
Tanska 601 387 55) 671 356 88 1272 743 71
Puola -263 -102 -158 -100 -130 23 -363 -232 57
Group 281 -91 409 471 351 34 752 260 189
LIIKEVOITTO

1 000 euroa Q1/2025 Q1/2024 Muutos % Q2/2025 Q2/2024 Muutos % H1/2025 H1/2024 Muutos %
Kuluttajat 348 57 511 511 374 37 858 431 99
Yritykset -67 -148 55 -39 -23 -74 -106 -171 38
Group 281 -91 409 471 351 34 752 260 189

Kaikki tdssa raportissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia ja perustuvat yhtion sisdiseen raportointiin.
Luvut voivat muuttua tilintarkastuksen valmistuessa.
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Linnankatu 18
20100 Turku
Puh. 02 4809 0508

www.bluefinancegroup.com
www.osinkotuottoa.fi
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