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MARKKINAKATSAUS  
TAMMI–MAALISKUU 2025
Tässä katsauksessa raportoimme täyden osavuosikatsauksen sijaan tulosyksiköidemme liikevaihdon ja -voiton 
tammi-maaliskuulta 2025. Vuoden 2023 tilinpäätöksen ja -tarkastuksen viivästyminen tarkoittaa, että tilikauden 
1.1.2025 alkusaldot eivät ole vielä vahvistuneet, mistä johtuen emme toistaiseksi voi raportoida kaikkia avainlukuja. 
Liikevaihto ja -voitto ovat kuitenkin raportoitavissa, joten olemme päättäneet julkaista nämä osittaiset luvut tammi–
maaliskuulta. Vuoden 2023 tilinpäätöksen valmistuttua päivitämme taseen puuttuvat tunnusluvut. 

 
Kuluvan vuoden ensimmäinen neljännes eteni odotusten mukaisesti, ja yhtiön liiketulos jatkoi viime vuoden 
jälkipuoliskolla alkanutta positiivista kehitystä. Vuonna 2023 käynnistettyjen sopeutustoimien toteutus eteni 
alkuvuonna suunnitellusti, ja tavoitteena on edelleen parantaa yhtiön kannattavuutta ja luoda pohjaa toiminnan 
pitkäjänteiselle vakauttamiselle.

KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskassa alkuvuosi eteni suunnitellusti, ja ensimmäinen neljännes oli tuloksellisesti hyvä. Puolassa keskeisenä 
tavoitteena on kannattavuuden parantaminen vuoden 2025 aikana. Suomessa toiminta keskittyy edelleen 
yksinomaan perintäportfolioiden hallintaan. Espanjan liiketoimintaa koskevista ratkaisuista neuvotellaan 
parhaillaan konsernin ulkopuolisen tahon kanssa, minkä vuoksi Espanjan luvut on poistettu konsernin 
taloudellisista tunnusluvuista.

AJONEUVORAHOITUS

Ajoneuvorahoituksen osalta ensimmäinen neljännes oli haastava, ja sama koskee käytettyjen autojen 
markkinaa laajemmin. Tanskan käytettyjen autojen vähittäismyyntihinnat ovat laskeneet merkittävästi. 
Samaan aikaan tukkuhinnat niillä Euroopan markkinoilla, joilta ajoneuvorahoitukseen keskittyvä tytäryhtiömme 
Blue Automotive Sales (BAS) yleensä tuo autoja, ovat pysyneet korkeina ja usein lähes samalla tasolla kuin 
Tanskan vähittäismyyntihinnat. 

Käytettyjen autojen markkina on tällä hetkellä erittäin vaikeasti ennakoitavissa, ja näkemyksemme mukaan 
siihen liittyy kohtuuttomia riskejä nopeista arvonalenemisista. Tästä syystä olemme päättäneet toistaiseksi 
seurata markkinan kehitystä emmekä tee uusia hankintoja. Tällä päätöksellä on vaikutusta liikevaihtoon, mutta 
ei merkittävää vaikutusta tulokseen.

OSINGONMAKSUSTA JA LUNASTUKSISTA

Osakeyhtiölain mukaan osinkoa ei voida jakaa, jos se vaarantaisi yhtiön maksukyvyn. Ennen kuin yhtiö voi 
jakaa varoja osakkeenomistajille, on yhtiön tehtävä maksukykytesti. Vaikka tulos on ollut positiivinen, yhtiöllä 
ei ole jakokelpoisia voittovaroja osingon maksamiseen. Yhtiöllä ei myöskään ole riittävästi vapaita kassavaroja 
lunastusten toteuttamiseen.

AVAINLUVUT Q1 2025 LIIKEVAIHTO, MEUR

3,5 0,3
(2024, 2,7) (2024, -0,1)

LIIKEVOITTO, MEUR



LIIKETOIMINTOJEN OSUUS LIIKEVAIHDOSTA TAMMI–MAALISKUU 2025 VS. TAMMI–MAALISKUU 2024

Tammi–maaliskuu 2025

Puola, 1 %
Suomi, 6 %

Tanska, 93 %

Tammi–maaliskuu 2024

Puola, 4 %
Suomi, 3 %

Tanska, 93 %
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TOIMINTASEGMENTIT

TANSKA

KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskassa liiketoiminta on jatkunut tasaisena vuonna 2025. Ensimmäisellä neljänneksellä myönnetyt lainat 
kasvoivat 4 prosenttia ja myönnetty pääoma 10 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Raportointijaksolla 
myönsimme lainoja yhteensä 6,4 miljoonalla eurolla. Tanskan kuluttajaluototus on ollut kannattavaa jo yli 
kahden vuoden ajan, ja ensimmäinen neljännes tuotti noin 0,6 miljoonan euron liikevoiton. Toisen neljänneksen 
odotukset ovat korkealla, eikä kasvulle ole esteitä näkyvissä.

YRITYSRAHOITUS

BAS kohtasi haasteita käytettyjen autojen hintojen laskun vuoksi, mikä vaikeutti riittävien katteiden 
löytämistä. Tämä rajoitti ostoja ja myyntejä. Haastavan markkinatilanteen vuoksi olemme siirtäneet joitain 
suunniteltuja investointeja ja toteuttaneet kustannussäästötoimenpiteitä. Tilanteesta huolimatta BAS onnistui 
kasvattamaan ostettujen autojen määrää 4 prosenttia ja myytyjen 5 prosenttia.

Tanskan keskuspankki nosti maaliskuun väliraportissaan talouskasvun ennusteitaan vuosille 2025 ja 2026, 
sillä tanskalainen tuotanto ulkomailla ja Tyra-kaasukentän avautuminen Pohjanmerellä tukevat kasvua. Tänä 
vuonna BKT:n ennustetaan kasvavan 3,6 prosenttia, kun aiemmin ennuste oli 2,3 prosenttia. Ensi vuodelle 
kasvuennuste on 2,3 prosenttia, aiemman 1,5 prosentin ennusteen sijaan. Tanska on myös hyötynyt Novo 
Nordiskin nopeasta laajentumisesta, sillä yrityksen ulkomainen tuotanto lasketaan Tanskan BKT:hen, vaikka 
monet työpaikat sijaitsevatkin ulkomailla.

Inflaation odotetaan pysyvän vakaana ja laskevan hieman alle 2 prosenttiin tulevina vuosina, mikä johtuu 
työmarkkinapaineiden lievenemisestä ja maltillisemmista palkankorotuksista. Kuitenkin geopoliittiset jännitteet 
ja kauppariskit voivat merkittävästi vaikuttaa ennusteeseen.
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ESPANJA

Keskeytimme tammikuussa toistaiseksi uusien lainojen myöntämisen Espanjassa ja keskitymme nykyisen 
portfolion hallintaan. Espanjan liiketoiminnalle etsitään ratkaisua konsernin ulkopuolelta, ja asiasta käydään 
parhaillaan neuvotteluja.

Espanjan keskuspankin maaliskuun 2025 ennusteen mukaan BKT:n odotetaan kasvavan 2,7 prosenttia 
kuluvana vuonna yksityisen kulutuksen elpymisen siivittämänä. Tämä on parannus aiemmasta 2,5 prosentin 
ennusteesta. Kasvua tukevat palkkojen nousu, inflaation hidastuminen ja vahva työllisyys. Vuonna 2026 
kasvu hidastuu 1,9 prosenttiin ja vuonna 2027 1,7 prosenttiin. Inflaation arvioidaan olevan 2,5 prosenttia 
vuonna 2025, 0,4 prosenttiyksikköä aiempaa arviota enemmän, mikä johtuu energian hinnan noususta ja 
liikennealennusten jatkosta. Vuosien 2026 ja 2027 inflaatioennusteet ovat 1,7 prosenttia ja 2,4 prosenttia.

PUOLA

Puolassa antolainaus on ollut alkuvuoden keskeytettynä. Luottotuote vaihdetaan aiemmin käytössä olleesta 
joustoluotosta määräaikaiseen luottoon. Arviomme mukaan tämä muutos edesauttaa ulkopuolisen rahoituksen 
saamista Puolaan ja sitä kautta luotonantovolyymien kasvattamista kannattavalle tasolle. Päivitimme 
asiakasprosessimme helmikuussa voimaan tulleiden uusien säädösten mukaiseksi. Puolan pankkijärjestelmän 
ulkopuolinen lainamarkkina jatkaa kasvuaan kotimaisen talouden vahvistuessa ja rahoitusratkaisujen 
kysynnän lisääntyessä. Vaihtoehtoisen rahoitussektorin odotetaan laajentuvan merkittävästi, mikä luo 
suotuisat olosuhteet luotonantajille.

Puolan keskuspankin maaliskuun ennusteen mukaan maan BKT:n odotetaan kasvavan 3,5 prosenttia vuonna 
2025 kotimaisen kulutuksen ja investointien vetämänä. Talouden kasvua vahvistavat myös EU:n elvytyspaketin 
investoinnit ja rakenteelliset uudistukset, jotka parantavat tuottavuutta. Vuonna 2026 kasvu hidastuu 
3,3 prosenttiin ja vuonna 2027 edelleen 3,1 prosenttiin, mikä selittyy globaalin talouden epävarmuudella, 
geopoliittisilla riskeillä ja heikommilla ulkomaankaupan näkymillä. Lisäksi työvoiman tarjonnan kasvun 
ennakoidaan hidastuvan, mikä rajoittaa talouden pitkän aikavälin kasvupotentiaalia.

SUOMI

Kuluttajaluottojen ja vakuudettomien yritysluottojen myöntäminen Suomessa oli keskeytettynä koko 
raportointijakson ajan.

Suomen Pankin maaliskuun väliennusteessa BKT:n kasvun odotetaan olevan maltillista lähivuosina. Tähän 
vaikuttavat erityisesti investointien vähäisyys ja maailmantalouden epävarmuus. BKT:n odotetaan kasvavan 
0,8 prosenttia kuluvana vuonna. Kasvu kiihtyy 1,8 prosenttiin vuonna 2026, mutta hidastuu 1,3 prosenttiin 
vuonna 2027. Työttömyysasteen ennustetaan nousevan 8,9 prosenttiin tänä vuonna, koska talouskasvu ja 
työvoiman kysynnän kasvu toteutuvat viiveellä työmarkkinoilla. Vuonna 2026 työttömyysaste kääntyy laskuun 
talouskasvun kiihtyessä, ja vuonna 2027 sen ennustetaan olevan 8 prosenttia. Inflaation odotetaan olevan 
1,9 prosenttia vuonna 2025 pääasiassa välillisten verojen muutosten vuoksi, ja hidastuvan 1,6 prosenttiin 
vuonna 2026. 
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TALOUDELLINEN KEHITYS

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO TAMMI-MAALISKUU 2025

LIIKEVAIHTO

1 000 euroa Q1 2025 Q1 2024 Muutos %

Suomi 196  70 180

Tanska 3 272 2 545 29

Puola 36 109 -67 

Group  3 504  2 724 29

LIIKEVAIHTO

1 000 euroa Q1 2025 Q1 2024 Muutos %

Kuluttajat 1 866 1 402 33

Yritykset  1 638  1 322 24

Group  3 504 2 724 29

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO TAMMI–MAALISKUU 2025

LIIKEVOITTO 

1 000 euroa Q1 2025 Q1 2024 Muutos %

Suomi -56 -376 85

Tanska 601 387 55

Puola -263 -102 -158

Group 281 -91 409

LIIKEVOITTO 

1 000 euroa Q1 2025 Q1 2024 Muutos %

Kuluttajat 348 57 511

Yritykset -67 -148 55

Group 281 -91 409

Kaikki tässä raportissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia ja perustuvat yhtiön sisäiseen raportointiin. 
Luvut voivat muuttua tilintarkastuksen valmistuessa.



BLUE FINANCE OY

Linnankatu 18
20100 Turku 
Puh. 02 4809 0508
 
www.bluefinancegroup.com 
www.osinkotuottoa.fi


