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TOIMINTAKERTOMUS 2022

Konsernirakenne

Blue Finance Oy kuuluu Devonia -konserniin. Konsernin emoyhtié Devonia Oy omistaa 100 % yhtién
aanivaltaisista osakkeista. Blue Finance Oy omistaa kokonaan Blue Finance Denmark ApS:n (Tanska), Blue
Automotive Sales ApS:n (Tanska), Blue Finance Iberica SL:n (Espanja), Blue Finance Polska Z 0.0.:n (Puola),
Blue Finance Corporate Lending Oy:n (Suomi) ja Blue Finance Suomi Oy:n (Suomi).

Tilikaudesta 2022 on laadittu konsernitilinpaatos.

Olennaiset tapahtumat tilikauden aikana
Kohokohtia

Liikevaihto 14,9 miljoonaa euroa
Liikevoitto -19,6 miljoonaa euroa
Tanskan ajoneuvorahoitus kdynnistyi vuonna 2022

Vuosi 2022 oli vuosien 2020 ja 2021 tapaan hyvin poikkeuksellinen. Covid-19 pandemia vaikutti edelleen
yhtién toimintaan seké kaikilla markkina-alueilla etta liiketoiminnan osa-alueilla. Vendjan helmikuussa 2022
kaynnistdma hydkkayssota ja siitd seurannut yleisen korkotason huomattava kasvu oli kuitenkin yhtién
toiminnassa vield merkittdvampi tekija. Sota Ukrainassa vaikutti suoraan yhtién operatiiviseen toimintaan,
koska viela helmikuussa 2022 yhtién tuotekehityshenkilostosta valtaosa asui ja tydskenteli Ukrainassa. Osa
henkildstdsta saatiinkin siirrettyd muualle Eurooppaan, mutta valitettavasti ei kaikkia.

Yleinen korkotason nousu on nakynyt toiminnassa useilla tavoilla: myyntisaatavakantojen arvostukset ovat
laskeneet diskonttokorkojen kasvun my6ta, kuluttajien ajoneuvorahoituksen hinnan kasvu on muuttanut
ajoneuvojen kysyntaa kohti edullisempia malleja, ja huoli kotitalouksien velanhoitokyvysta on kasvanut yleisen
inflaation ja mm. asuntolainojen korkomenojen kasvun myota.

- Konsernin tytaryhtidista liikevaihtoaan onnistuivat kasvattamaan vuoteen 2021 verrattuna Blue
Finance Iberica SL, Blue Finance Polska Z 0.0. sekd Blue Finance Corporate Lending Oy. Vastaavasti
Blue Finance Suomi Oy:n liikevaihto laski. Blue Finance Denmark ApS:n kirjanpidollinen liikevaihto
laski, mutta vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi vuoden takaiseen verrattuna. Blue Automotive Sales
ApS:n osalta raportoitava tilikausi oli yhtién ensimmainen.

- Yleisen korkotason nousun ja (Suomessa) saddannéllisten muutosten johdosta jo perinnassa oleviin
saataviin kohdistettiin lisda luottotappiovarauksia, eli alaskirjauksia. Perinndssa olevien saatavien
arvostus on nyt laskettu diskontatun kassavirran perusteella. Yhtién ndkemyksen mukaan nyt
taseeseen kirjattu arvostus edustaa saatavasalkun lopullisen arvohaitarin alapaata.

- Vuoden 2023 ensimmaisen puoliskon aikana toteutetun perusteellisen selvityksen tuloksena Blue
Finance Corporate Lending Oy:ssa havaittiin, ettd osaan asiakkaidemme saatavista ja
varastosaldoista liittyy merkittavid epavarmuustekijoita. Tasta syystd paatimme kasvattaa
alaskirjausvarauksia vuoden 2022 tilinpaatoksessa, mika heijastaa paremmin kuluvan vuoden
kehitysta.

Vuoden 2021 tilintarkastuksen yhteydessa ilmeni, ettd yhti6lla ei ole jaettavia voittovaroja, eikd osingonjako
siten ole mahdollista osakeyhti6lain sddnndsten mukaan. Taman vuoksi Blue Finance Oy oli velvoitettu
keskeyttdmaan osingonmaksu 1.12.2022 alkaen. Osingonmaksua tullaan jatkamaan heti, kun yhti6lla on
kertyneitd voittovaroja ja osinkoja voidaan maksaa osingon vaarantamatta yhtion maksukykya (yhtién tulee
lapéista osakeyhtidlain mukainen maksukykytesti). Saatavien likvidointiin oli varauduttu jo vuoden 2021
tilinpaatoksessa ja niiden kdypaa arvoa on suhteutettu vastaamaan todennékoistd myyntihintaa. Osia
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saatavaportfoliosta myytiinkin kesakuussa 2022 ja myyntihinta vastasi jo tehtya alaskirjausolettamaa.
Korkotason kasvu painoi myymattéman saatavaportfolion todennakoista arvoa, mista syysta
alaskirjausolettamaa on jouduttu kasvattamaan vuoden 2022 tilinpaatokseen. Mikali portfolioon kohdistuvat
kassavirrat tai mahdollinen saatavakauppa ylittéavat tilinpaatékseen arvioidun tasearvon, tulee se nakymaan
tilikauden 2022 jalkeen tulosta parantavana eréna. Tilikauden 2022 negatiivinen tulos onkin seurausta
ylimaaraisista alaskirjausolettamista.

2022 2021 Muutos
Liikevaihto 14 875 899 12 508 787 +19 %
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -20 235 220 -32 595 686 +38 %
Tilikauden voitto/tappio -20 235 238 -33 455 654 +40 %
Rahoitussaatavat (tasearvo) 15 870 581 31209 301 -49 %
Omavaraisuusaste % +40 % +89 % -55%

Taloudellinen asema

Blue Finance -konsernin taseen loppusumma 31.12.2022 oli 20 182 481 euroa, josta omaa pddomaa oli 8
030 290 euroa. Sijoitetun vapaan oman padoman maara oli 55 962 100 euroa. Omavaraisuusaste oli 40 % ja
omavaraisuusaste ilman etuoikeutettuja B-, C-, E-, F- ja G-sarjan osakkeita oli -233 %.

Blue Finance Oy:n keskimaarainen henkildmaara vuonna 2022 oli 7 ja Blue Finance -konsernin
keskimaarainen henkildmaara oli 41.

Konsernin velkaantuminen on huomattavaa, ja erityisesti lyhytaikaisen vieraan padgoman (54,2 %) osuus on
merkittdva. Tdma voi aiheuttaa likviditeettiongelmia, jos lyhytaikaisia velkoja ei pystyta kattamaan konsernin
nykyisilla tai odotettavilla kassavirroilla.

Konsernilla on merkittdva maara rahoitussaatavia, mutta niiden tasearvo on lahes puoliintunut vuodesta 2021
(-49 %). Tama johtuu siita, ettd konsernilla on ollut haasteita saatavien perimisessa tai niiden
arvonalentumiset ovat olleet merkittavid. Kassa- ja pankkisaamiset ovat noin 2,1 miljoonaa euroa.

Vaihto-omaisuuden arvo on merkittéavasti laskenut (-45 %) edellisvuodesta, mika johtuu varaston arvon
alentumisesta. Lyhytaikaiset saamiset ovat pysyneet suhteellisen vakaina, mutta ne ovat edelleen merkittava
osa konsernin varallisuutta. Téssa on kuitenkin riski, ettd naiden saatavien periminen on epavarmaa.

Korkea omavaraisuusaste johtuu pdaasiassa etuoikeutettujen osakkeiden maarasta, mita ilman konserni olisi
alikapitalisoitu. Nain ollen konserni on riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta, miké heikentda sen
vakavaraisuutta ja kykya kestaa taloudellisia shokkeja.

Konsernin taloudellinen tilanne on heikko. Vaikka taseen loppusumma ja omavaraisuusaste vaikuttavat alkuun
kohtalaisilta, todellinen vakavaraisuus on heikko etuoikeutettujen osakkeiden suuren méaran takia.
Lyhytaikainen velkaantuneisuus on korkea, mika voi aiheuttaa likviditeettiongelmia. Rahoitussaatavien arvo on
laskenut merkittavasti, mika heikentaa konsernin kykya kattaa velvoitteitaan. Liséksi vaihto-omaisuuden arvo
on laskenut merkittévasti, mika voi viitata haasteisiin liiketoiminnan kannattavuuden ja varastonhallinnan
kanssa.

Konsernin onkin tarkeaa keskittya lyhytaikaisten velkojen hallintaan ja kassavirran vahvistamiseen. Myos
toimenpiteet omavaraisuuden parantamiseksi ovat valttamattémia, jotta konserni voi turvata tulevaisuuden
toimintansa ja selviytyd mahdollisista taloudellisista shokeista.
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Liiketoiminta 2022

Liiketoiminnan taloudellinen kehitys

Blue Finance -konsernin liikevaihto tarkastelujaksolla oli 14,9 miljoonaa euroa, mika tarkoittaa 19 % kasvua
edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna (2021: 12,5 milj. euroa). Konsernin liiketulos oli -19,6
milj. euroa, joka oli 39 % korkeampi vertailukauteen verrattuna (2021: -32,0 milj. euroa). Liiketulosprosentti oli
-132 %, joka oli 124 prosenttiyksikkda korkeampi vertailukauteen verrattuna (2021: -256 %).

Kokonaisuutena konserni kamppaili useiden ulkoisten haasteiden kanssa, kuten korkotason nousun ja
markkinamuutosten, jotka vaikuttivat suoraan sen liiketoimintaan eri maissa. Tasta huolimatta konserni
onnistui sailyttdmaan osan kasvustaan ja tekemaan tarvittavia sopeutustoimia. Tulevaisuudessa konsernin on
térkeaa keskittya kannattavuuden parantamiseen, likviditeetin hallintaan ja strategisten markkinoiden
kehittdmiseen, jotta se voi kaantaa taloudellisen tilanteensa positiivisempaan suuntaan.

Liiketoimintasegmentit
Kuluttajaluototus
SUOMI

Kuluttajansuoja-, perinta- ja ulosottolakiin tehdyt ja voimaantulleet muutokset yhdistettyna yleiseen
taloustilanteeseen tarkoittavat kdytanndssa sita, etta kaikista hakijoista vain murto-osa voidaan hyvaksya
asiakkaiksi. Tdma puolestaan on nostanut asiakashankintahinnan luotosta saatavaa tuottoa korkeammaksi,
mista syysta kuluttajaluotonanto keskeytettiin Suomessa joulukuussa 2022. Seuraamme tilanteen
kehittymistd, mutta ottaen vielda huomioon, ettd muut luottotuotteet tuottavat seka suhteellisesti etta
absoluuttisesti paremmin, on epatodennakdista, ettd kuluttajaluototus Suomessa jatkuisi vuoden 2023
aikana.

TANSKA

Tanskassa kirjanpidollinen liikevaihto laski 22 % verrattuna vuoteen 2021, mutta vertailukelpoinen liikevaihto
nousi 29 %. Kirjanpidollinen tilikauden voitto laski samalla -99 %, mutta vertailukelpoinen liikevoitto nousi 28
%. Erot seka liikevaihdossa ettd -voitossa selittyvat ensisijaisesti tilintarkastajien vaatimalla liilkevaihdon
kirjaamiskadytdnnén muutoksella, jossa 1,66 milj. euroa siirtyi tulosvaikutukseltaan tilikaudelle 2023. Blue
Finance Denmark ApS:n odotetaan tekevan tulosta tammikuusta 2023 alkaen ja koko tilikauden olevan
voitollinen.

Joulukuussa teimme Tanskassa jatkuvan kaupan sopimuksen eraantyvista saatavistamme paikallisen
perintayhtion kanssa, mika jatkossa poistaa perinndssa olevien saatavien arvostukseen liittyvan
epavarmuuden.

ESPANJA

Raportointikausi sujui Espanjassa odotusten mukaisesti, ja yhtion liikevaihto maassa kasvoi 309 % verrattuna
viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Asiakasvalintaa ja luottokelpoisuuden arviointia tulee jatkossakin parantaa. Asiakashankinnan ja
luottokelpoisuuden arvioinnin kustannukset huomioiden, haasteena tulee olemaan riittdvan
luotonantovolyymin ylldpitdminen konsernin nykyisilléa kassavaroilla.

PUOLA

Liiketoiminta Puolassa kehittyi odotusten mukaisesti. Uusi kulutusluottoja koskeva laki astui Puolassa voimaan
vuoden 2022 lopulla ja lanseerasimme markkinoille uuden saantelyn mukaisen lainatuotteen.
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Yritysrahoitus

Tarkastelujaksolla Blue Finance Corporate Lending Oy, operatiivisena brandina Broaden, liikevaihto laski -13
% vuoden takaiseen vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Vastaavasti liikkevoitto laski -10 %:sta -545 %:iin
2022. Kuluttajien ajoneuvorahoituksen korkotason kasvu hidasti kaytettyjen ajoneuvojen myyntia
loppuvuodesta 2022. Lisdksi séhkdn hinnan nousu ja mm. Teslan tekeméat hintamuutokset painoivat
sadhkdautojen kysyntaa ja jalleenmyyntihintoja. Néistad epdvarmuustekijoistd johtuen varaston arvostuksessa
on noudatettu erityista varovaisuutta kasvattamalla luottotappiovarausta. On huomioitavaa, etté pois lukien
Autoterra Oy (kts. alla), luottotappioita ei ole realisoitunut vaan kyseessa on puhtaasti varaus.

Tanskassa liiketoiminta yritysluottojen seka ajoneuvojen varastorahoituksen osalta kaynnistetiin kevaalla
2022.

Osa Blue Finance Corporate Lending Oy:n omistuksessa olevista ajoneuvoista, joita on myyty Autoterra Oy:n
toimesta, on jadnyt sopimuksen vastaisesti lunastamatta. Yhtiélla on ollut saatavia konkurssiin marraskuussa
2021 asetetulta Autoterra Oy:lta yhteensa 251 558 euroa. Asiaa selvitelladan Autoterran konkurssipesan
kanssa. Mahdolliseen menetykseen varauduttiin jo vuoden 2021 tilinpdatdksessa 119 655 euron suuruisena
luottotappiovarauksena.

Alaskirjausperiaatteet ja saatavakantojen arvostusten epavarmuus

Blue Finance -konsernin alaskirjausperiaatteet ja saatavien epavarmuuden hallinta perustuvat varovaisuuteen
ja realistisiin arvioihin saatavien perinnan todennakdisyydesta. Alaskirjauksia tehdaan tilanteissa, joissa on
selkeita viitteitd saatavien arvon alenemisesta, ja ne heijastavat konservatiivista ldhestymistapaa
taloudelliseen raportointiin.

Suomen kuluttajaluototuksessa, missa merkittava osa saatavista ovat perinnassa — lasketaan saatavien arvo
perustuen tulevaisuuden kassavirtoihin kolmelta vuodelta, jotka diskontataan kayttaen painotettua padoman
keskikustannusta, sisaltaen 3 % riskilisan. Keskikustannuksen merkittavd muuttuja on riskivapaa korko, joka
on kasvanut merkittavasti vuodesta 2022 (sittemmin laskenut 2024). Riskivapaana korkona kdytdmme valtion
10v obligaatiokorkoa. Perinnén ulkopuolisille saataville laskemme alaskirjausolettaman kayttéden toteutunutta
perintaansiirtoprosenttia ja perinnan tehokkuusprosenttia.

Suomen yritysrahoituksessa kaytamme valitonta alaskirjaustekniikkaa — missa arvioidaan alaskirjaustarvetta
tapauskohtaisesti.

Tanskan kuluttajaluototuksessa myymme saatavia erddntymisen jalkeen — jolloin saatavat pysyvat kurantteina.
Alaskirjausolettamaan kdaytdmme perintdansiirtoprosentin ja myyntihinnan suhdelukua.

Tanskan autorahoituksessa laskemme alaskirjausolettamaa perustuen siihen, kuinka kauan ajoneuvo on ollut
varastossa.

Espanjassa saatavia myydaan myds aktiivisesti. Alaskirjausolettama perustuu perintésiirtoprosenttiin ja/tai
saatavien myyntihintaan tai perinnan tehokkuusprosenttiin.

Puolan liiketoiminnan nuoruuden ja epdolennaisuuden vuoksi, emme laske alaskirjausvarausta — mutta
toisaalta saatavia myydaan aktiivisesti, mika heijastuu saatavien kuranttisuuteen.

Saatavien arvostuksiin liittyy useita merkittavia riskeja, jotka voivat vaikuttaa siihen, kuinka todenmukaisesti
saatavat on arvostettu taseessa. Keskeisimpia naista riskeista ovat:

Asiakkaiden maksukyky: Yksi merkittavimmista riskeistd on asiakkaiden maksukykyyn liittyva
epavarmuus. Jos asiakkaiden taloudellinen tilanne heikkenee esimerkiksi talouden taantuman,
korkotason nousun tai henkildkohtaisten taloudellisten ongelmien vuoksi, saatavien periminen
voi vaikeutua. Tdma voi johtaa siihen, ettd saatavat eivéat realisoidu tdysimaaraisind, mika
heikentaa niiden arvoa taseessa.
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Taloudelliset olosuhteet: Yleinen taloustilanne, kuten taantuma, inflaatio tai korkotason
muutokset, voivat vaikuttaa laajasti asiakkaiden maksukykyyn ja halukkuuteen maksaa
velkojaan. Taloudelliset shokit voivat my6s heikentaa yrityksen kykyéa arvioida oikein saatavien
tulevaa kassavirtaa.

Luottotappiot: Jos yrityksen arvioimat luottotappiot ovat aliarvioituja, saatavien todellinen arvo
voi olla pienempi, kuin mita taseessa on ilmoitettu. Tama riski korostuu erityisesti, jos yrityksen
luotonmyéntdprosessi ei ole riittdvan tiukka tai jos luottokelpoisuuden arvioinnissa on
puutteita.

Lainsédadanto ja sdantely: Muutokset lainsdddannéssa, kuten kiristyvat perintalainsdadannot tai
kuluttajansuojalain muutokset, voivat vaikeuttaa saatavien perintaé ja siten heikentaa niiden
arvoa. Saantelymuutokset voivat myos lisata yrityksen riskia joutua tekemaan alaskirjauksia
saatavien arvostuksessa.

Diskonttokorkojen muutokset: Saatavien arvostuksessa kaytettévat diskonttokorot ovat
riippuvaisia markkinakoroista. Jos markkinakorot nousevat, diskonttokorkojen kasvu voi
alentaa saatavien nykyarvoa, mika johtaa alaskirjauksiin taseessa.

Perintdprosessin tehokkuus: Saatavien arvostus riippuu my®os siitd, kuinka tehokkaasti yritys
pystyy perimaan saataviaan. Jos perintdprosessit eivat ole riittdvan tehokkaita tai jos niissa
esiintyy viiveita, saatavien arvo voi laskea.

Merkittavimmat riskit ja epavarmuustekijat

Yhtion keskeisimmat riskit, yleiselld tasolla ja vuodesta toiseen muuttumattomana, liittyvat vakuudettomista
kulutusluotoista liittyviin luottotappioihin, rahoituksen saatavuuteen, toiminnan laajenemiseen uusiin maihin
seka toimialaa koskevaan kansalliseen saantelyyn.

Luottotappioriskia hallitaan asiakaskohtaisella luottokelpoisuuden arvioinnilla. Ennen luottopaatéksen tekoa
varmistutaan asiakkaan luottokelpoisuudesta ja maksukyvysta. Luotto- ja maksuhairiomerkintdjen liséksi
tarkastetaan esimerkiksi asiakkaan todellinen maksuvara seka tiedot muista luotoista. Luottotappioriskia
pienentaé luottokannan hajauttaminen laajalle asiakasmaaralle.

Toiminnan laajeneminen uusille maantieteellisille alueille tai uusiin rahoitustuotteisiin siséltada riskeja. Yhtién
laajenemisen painopiste onkin maissa, joissa toimiala on ollut jo vuosien ajan saatelyn kohteena tai joiden
lainsaadantdéymparistd muuten vastaa jo totuttua.

Lainsaddanndllisen riskin keskeisia hallintakeinoja on tuoteportfolion hajauttaminen kulutus- ja yritysluottoihin
sekd muihin rahoitustuotteisiin Suomessa ja ulkomailla. Konsernin toiminta on monissa maissa saantelyn
alaista, ja lainsdadannén muutokset voivat vaikuttaa sen liiketoimintaan merkittavéasti. Esimerkiksi
kuluttajaluottojen sdantelyn tiukentuminen voi rajoittaa konsernin toimintamahdollisuuksia tai lisdta toiminnan
kustannuksia, mika heikentda kannattavuutta.

Koska konsernin liiketoiminta perustuu pitkalti kuluttajaluototukseen, on olemassa huomattava riski, etta osa
asiakkaista ei pysty maksamaan lainojaan takaisin. Tama riski on erityisen suuri taloudellisesti haastavina
aikoina, kuten korkotason noustessa tai talouden taantuessa, mika voi johtaa merkittaviin luottotappioihin.

Konserni on riippuvainen ulkoisesta rahoituksesta, ja sen omavaraisuusaste on alhainen, erityisesti jos
etuoikeutettuja osakkeita ei oteta huomioon. Tama tekee konsernista alttiin rahoitusmarkkinoiden muutoksille,
kuten korkojen nousulle tai rahoituksen saatavuuden heikkenemiselle, mika voi vaikeuttaa velkojen maksua ja
rajoittaa investointimahdollisuuksia.
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Likviditeetti

Toiminnan kasvun ja kehittdmisen kannalta merkittavin tekija on riittévan likviditeetin yllapitdminen. Yhtidé
onkin viimeisten kuukausien jatkanut neuvotteluja saatavaportfolion osien myynnista likviditeetin
parantamiseksi ja investointien mahdollistamiseksi niille alueille, jossa on ndhtévissa kannattavaa kasvua.

KKV:n kanne markkinaoikeudessa

Kilpailu- ja kuluttajaviraston (KKV) puuttuminen Blue Finance Suomi Oy:n tarjoaman kuluttajaluoton
valinnaisiin lisédpalveluihin, kuten esimerkiksi maksulliseen postitse asiakkaalle lahetettavaan paperilaskuun,
ratkaistiin markkinaoikeudessa joulukuussa 2022.

K3siteltavana olevassa asiassa olennainen ratkaistava seikka oli, ettd ovatko ndma Blue Finance Suomi Oy:n
tarjoamat lisdpalvelut luottosopimusta tdydentavia palveluja vai luoton peruselementteja, ja perustuuko
kuluttaja-asiamiehen vaatimus voimassa olevaan lakiin. Kyseessa olevat luoton kasittelya ja maksua koskevat
lisdpalvelut ovat olleet osa Blue Financen palveluvalikoimaa jo vuodesta 2017.

Markkinaoikeus ratkaisi asian KKV:n kannan mukaisesti. Korkein oikeus (KKO) on 26.4.2023 my&ntanyt Blue
Financelle valitusluvan markkinaoikeuden ratkaisuun, minkd my6ta asia on nyt siirtynyt korkeimman oikeuden
kasiteltdvaksi. KKO:n paatdsta asiaan odotetaan vuoden 2024 aikana.

Markkinaoikeuden ratkaisulla oli valitén negatiivinen vaikutus Blue Finance Suomi Oy:n saatavakannan
arvostukseen, huolimatta siita, etta oikeuskysymysta ei ole lopullisesti ratkaistu. Mikali KKO kumoaa alemman
tuomioistuimen ratkaisun, voidaan osa arvosta palauttaa.

Lunastuspyynnét

Poikkeuksellisen suuren lunastuspyyntéjen maaran vuoksi etuoikeutettujen osakkeiden lunastusten
téysimittainen avaaminen ei ole edelleenkdan mahdollista. Téméa pohjautuu jo aiemmin maaliskuussa 2022
Blue Finance Oy hallituksen tekemaan paatokseen, jossa todettiin, ettei lunastus ole mahdollista kaikkien
osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta noudattaen ja yhtion nykyisilld kassavaroilla, ja rahoitustilanteen
jarjestaminen vie aikaa. Paatds perustuu osakeyhtilain 13 luvun 2 §:8an (varojen jakaminen) ja 1 luvun 7
§:3an (yhdenvertaisuus).

Hallituksen paatds perustuu ensisijaisesti osakeyhtidlain 13 luvun 2 §:84n, joka kieltéa varojen jakamisen, jos
jaosta tiedetdan aiheutuvan maksukyvyttdmyytta. Nykyisessa tilanteessa lunastuspyyntdjen maara on niin
suuri, etta niiden toteuttaminen ylittaisi yhtion nykyiset kassavarat.

Tavoitteena on jarjestaa tilanne siten, ettéd osakkeiden lunastaminen (varojen jakaminen) voidaan toteuttaa
osakeyhtidlain mukaisesti vaarantamatta yhtién maksukykya ja kohdellen kaikkia pyyntdjen mukaisia
lunastuksia tasapuolisesti. Blue Finance Oy pyrkii ensisijaisesti avaamaan osittaiset lunastukset
tulevaisuudessa, jossa sijoittajat voivat lunastaa tietyn osuuden sijoituksistaan maaraajoin, kunnes kaikki
lunastuspyynnét on toteutettu.

Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi

Blue Finance Oy:n jakokelpoiset varat tilinpaatoksessa ovat 11 091 248 euroa, josta tilikauden tappio
-41 959 883 euroa.

Hallitus ehdottaa yhti6kokoukselle tappioiden siirtoa kumulatiivisiin voittoihin/tappioihin.

Hallitus ehdottaa, ettei osinkoja tai palautuksia yhtién jakokelpoisista varoista tehda.
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Blue Finance Oy:n osakepddoma 31.12.2022 oli 2 500 euroa ja SVOP-rahasto 55 962 100 euroa. Yhtid on
laskenut liikkeelle aanioikeutettuja A-osakkeita seka etuoikeutettuja B-, C-, E-, F- ja G-osakkeita. Blue
Financen hallitus on yhtidkokouksien antamien antivaltuutusten nojalla paattanyt 16.12.2016, 15.8.2017,
27.7.2018, 29.3.2019, 3.6.2019 ja 25.11.2019 osakeanneista, joiden keskeiset ehdot on kuvattu alla.

ANTIPAATOS 16.12.2016

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
15.12.2016 nojalla.

Annettavien osakkeiden mé&ara enintaan
100 000 kpl B-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtion
rahoitusrakennetta.

ANTIPAATOS 15.8.2017

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
15.12.2016 nojalla.

Annettavien osakkeiden maara enintaan
100 000 kpl B-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtién
rahoitusrakennetta.

ANTIPAATOS 27.7.2018

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
15.12.2016 nojalla.

Annettavien osakkeiden maara enintaan
200 000 kpl C-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtion
rahoitusrakennetta.

Yhtion osakkeet

Osakelaji

A-osakkeet (1 dani/osake)
B-osakkeet (0 danta/osake)
C-osakkeet (0 aanté/osake)
D-osakkeet (0 danta/osake)
E-osakkeet (0 danta/osake)
F-osakkeet (0 danté/osake)

G-osakkeet (0 danta/osake)

Erittely siséltdd myds lunastetut osakkeet.

ANTIPAATOS 29.3.2019

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
29.3.2019 nojalla.

Annettavien osakkeiden maara enintaan
200 000 kpl E-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtion
rahoitusrakennetta.

ANTIPAATOS 3.6.2019

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
29.3.2019 nojalla.

Annettavien osakkeiden maara enintaan
200 000 kpl F-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtién
rahoitusrakennetta.

ANTIPAATOS 25.11.2019

Osakeannista paatetty antivaltuutuksen
25.11.2019 nojalla.

Annettavien osakkeiden maara enintaan
200 000 kpl G-sarjan osakkeita.
Osakeannin tarkoitus on parantaa yhtion
rahoitusrakennetta.

31.12.2022 31.12.2021
620 620

164 786 164 786
200 000 200 000

0 0

44 320 44 320

53 764 53 764

198 623 170 878

Kaikilla A-osakkeilla on samanlainen oikeus osinkoon ja yhtién varoihin. B-, C-, E-, F- ja G-osakkeet ovat
merkitsijan haltuun tarkoitettuja siirtokelvottomia sijoitusosakkeita, joilla ei ole dénivaltaa yhtitkokouksessa.
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Osakkeilla on OYL:n pakottavien sdadnnésten mukaiset vahimmaisoikeudet. Osakkeilla on yhti6jarjestyksessa
maaratyt etuoikeudet yhtidn varojenjakoon ennen A-osakkeita.

D-osakkeet ovat muunto-osakkeita B-, C-, E-, F- ja G-osakkeista, kun B-, C-, E-, F- ja G-osakkeiden omistus
siirtyy muulle kuin alkuperaiselle osakkeenomistajalle. D-osakkeilla ei ole oikeutta yhtién varoja jaettaessa.

Yhtion hallussa olevat omat osakkeet

Yhtién hallussa on tilikauden paattyessa B-, C-, E-, F- ja G-sarjan osakkeita yhteensa 101 872 kappaletta.

Konserninsisaiset padgomalainat

Blue Finance Suomi Oy on mydéntanyt Blue Finance Corporate Lending Oy:lle yhteensa 3 500 000,00 EUR

oman paaoman ehtoisen pddomalainan. Laina on nostettu vuosien 2020-2022 aikana ja konvertoitu vieraan
padoman ehtoisesta lainasta oman padoman ehtoiseksi tilinpaatdksessa 2021 ja 2022 tukeakseen kasvavia
tappiokertymia.

Blue Finance Oy on mydéntanyt Blue Finance Corporate Lending Oy:lle yhteensa 812 100,00 euron
paaomalainan 31.12.2020.

Paaomalainojen korot ovat 9 % p.a. Korosta laaditaan erillinen laskentataulukko, joka laskee 9 % vuosikorosta
aina paivittaisen osuuden velkasaldon mukaisesti.

Laina on erapaivaton.

Lainan pddoma ja korkoa saadaan maksaa vain siltd osin kuin yhtién vapaan oman pddoman ja kaikkien
paaomalainojen maara maksuhetkelld ylittda yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan tai sita
uudempaan tilinpaatdkseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran. Jos pddomalainan korkoa ei voida
maksaa, korko ja sen viivastyskorko siirtyvat maksettavaksi ensimmaisen sellaisen tilinpaatdksen perusteella,
jonka perusteella se voidaan maksaa.

Yhtié ei anna vakuutta velan padoman tai koron maksamisesta, mutta vakuuttaa toimivansa velkakirjan
ehtojen mukaisesti.

Hallitus ja tilintarkastaja

Yhtién hallituksen varsinaisena jasenena jatkoi Lauri Lehtonen. Yhtién tilintarkastajana on toiminut KHT Timo
Helle.

Tilikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Vuosi 2023 merkitsi merkittavaa kdannekohtaa yhtiomme historiassa. Operatiivinen liiketoimintamme siirtyi
tilikauden aikana kokonaan Suomen ulkopuolelle. Suomessa luottoja mydnnettiin ainoastaan vakuudellisessa
ajoneuvorahoituksessa sekd muutamia yksittaisia vakuudettomia yritysluottoja vuoden ensimmaiselld ja
toisella neljanneksella, mutta vuoden viimeiseen neljannekseen mennessa kaikkien luottojen mydntadminen
lopetettiin.

Vuoden 2023 keskeinen tavoite oli kdantaa lainatuotteemme voitollisiksi haastavien vuosien jalkeen, ja tdssa
onnistuttiin. Lainoista saadut tuotot (korot ja palkkiot) ylittivat niihin liittyvat kustannukset (luottotappiot,
markkinointi ja luotonmy&nnén kustannukset).
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Konsernin tytaryhtidista liikevaihtoaan onnistuivat kasvattamaan vuoteen 2022 verrattuna Blue Finance
Denmark ApS, Blue Automotive Sales ApS seka Blue Finance Corporate Lending Oy. Vastaavasti Blue
Finance Iberica SL:n, Blue Finance Polska Z 0.0:n, seké Blue Finance Suomi Oy:n liikevaihdot laskivat.

Perinnassa olevien saatavien takaisinmaksut ovat kasvaneet vuoden 2024 aikana. Tama muutos on huomioitu
vuoden 2023 tilinpaatdksessa saatavien arvostukseen tehtyna yli 0,5 miljoonan euron positiivisena oikaisuna.

Taloudellinen asema

Blue Finance -konsernin taseen loppusumma 31.12.2023 oli 22 784 113,85 euroa, josta omaa
padomaa 6 739 760,10 euroa. Sijoitetun vapaan oman padoman maara oli 55 961 900 euroa.
Omavaraisuusaste oli 30 % ja omavaraisuusaste ilman etuoikeutettuja B-, C-, E-, F- ja G-sarjan
osakkeita oli -216 %.

Blue Finance Oy:n keskimaarainen henkildmaara vuonna 2023 oli 3 ja Blue Finance -konsernin
keskimaarainen henkildmaéra oli 42.

Vuonna 2023 Blue Finance -konsernin taloudellinen asema on parantunut edellisvuoteen
verrattuna, mutta tilanne on edelleen haastava, erityisesti Suomessa, jossa
liketoimintaymparistd on séilynyt vaikeana. Kuluttajaluototuksen lopettaminen Suomessa on
vaikuttanut konsernin tuloihin, mutta toisaalta Tanskan ja Espanjan markkinoilla on saavutettu
positiivista kehitystd, mik& on osaltaan parantanut konsernin kokonaiskuvaa.

Sopeutustoimet

Yhtidssa kaynnistettiin kevaalla 2024 merkittévia sopeutustoimenpiteitd, kuten paajarjestelman
vaihto ja henkildston vahentdminen. Sopeutustoimenpiteet tuovat valittdmia saastoja jo
tilikaudelle 2024. Tavoitteena on saavuttaa 1,2 miljoonan euron vuosittaiset sdastét vuosille
2025-2029. Tavoiteltu kumulatiivinen sdasté on yhteensa 6 miljoonaa euroa
viisivuotiskaudella.

Konsernirakenteen muutokset

Konserniin kuuluu uusi tytaryhtié Blue Finance Trading SL (Espanja) loppuvuodesta 2023
alkaen. Liiketoiminta on edelleen kdynnistysvaiheessa.

Liiketoiminta 2023
Liiketoiminnan taloudellinen kehitys

Vuonna 2023 Blue Finance -konsernin liiketoiminta kdantyi vaikeiden vuosien jalkeen kohti
parempaa suuntaa. Konserni teki strategisia paatoksia keskittyd vahvimpiin markkinoihinsa,
kuten Tanskaan ja Espanjaan, joissa liiketoiminta kehittyi positiivisesti. Nailla markkinoilla
nahtiin merkittdvaa kasvua, ja yhtid pystyi parantamaan kannattavuuttaan huomattavasti. Tama
osoittaa, ettd konsernin kyky sopeutua ja reagoida markkinoiden muutoksiin on vahvistunut.

Suomessa konsernin toiminta pysyi edelleen haastavana, erityisesti kuluttajaluototuksen
osalta. Markkinaymparistén muutokset ja tiukentunut sdéntely vaikeuttivat kannattavan
liketoiminnan yllapitamisté, miké johti siihen, ettd konserni keskittyi yhd enemman ulkomaisiin
tytaryhtidihinsa, joissa oli nahtavissa selkeasti parempia kasvumahdollisuuksia.
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Vuoden aikana konserni toteutti myds merkittavid sopeutustoimia, kuten kustannusten
leikkauksia ja toimintojen tehostamista, mika auttoi parantamaan operatiivista tehokkuutta ja
tukemaan liiketoiminnan ké&antymisté voitolliseksi. Konsernin lilkketoiminnan keskeisena
tavoitteena oli varmistaa kestava kasvu ja kannattavuus erityisesti niilld markkinoilla, joilla se
naki suurimmat mahdollisuudet pitkén aikavalin menestykselle.

Kaiken kaikkiaan vuosi 2023 oli Blue Finance -konsernille merkittava kdannekohta, jossa se
onnistui vakauttamaan likketoimintansa ja luomaan perustan tulevalle kasvulle keskittyen
ydinmarkkinoihinsa ja parantamalla liiketoiminnan tehokkuutta.

Liiketoimintasegmentit

Kuluttajaluototus

SUoMI

Konserni ei ole harjoittanut kuluttajaluototusta tilikauden 2022 jalkeen.
TANSKA

Vuonna 2023 Tanskan liiketoiminta osoittautui yhdeksi Blue Finance -konsernin

menestystarinoista. Tanskan markkinat jatkoivat vakaata ja vahvaa kehitystéan, mika huipentui
ennatyksellisiin lainavolyymeihin vuoden loppupuolella. Tama osoittaa, ettd konsernin strategia
Tanskan markkinoilla on ollut onnistunut, ja sielld tehdyt investoinnit alkoivat kantaa hedelmaa.

Kaiken kaikkiaan Tanskan markkinoilla saavutettiin vuonna 2023 merkittavaa kasvua ja
kannattavuutta, mikéa teki siitd yhden konsernin tarkeimmisté ja lupaavimmista markkinoista.
Tama menestys antaa vahvan pohjan tulevalle kasvulle ja vahvistaa konsernin asemaa
Tanskan rahoitusmarkkinoilla.

ESPANJA

Vuonna 2023 Espanjan liiketoiminta oli Blue Finance -konsernille kaksijakoinen. Vaikka
aiemmat vuodet olivat tuoneet huomattavaa kasvua, vuonna 2023 konserni paatti vahentaa
uusasiakashankintaa strategisesti keskittyen kannattavuuden parantamiseen. Tama paatos
johti liikevaihdon asteittaiseen laskuun, mutta samalla konserni onnistui parantamaan
merkittavasti liiketoiminnan kannattavuutta.

Luottokelpoisuuden arvioinnin tarkentaminen ja riskienhallinnan tehostaminen olivat keskeisia
toimenpiteitd, joiden avulla konserni onnistui vdhentdmaan luottotappioita ja parantamaan
liketoiminnan tulosta. Vaikka liikevaihdon kasvu hidastui, liiketoiminnan voitollisuus parani
merkittavasti edellisvuoteen verrattuna.

Espanjan markkinoilla konserni keskittyi vahvistamaan nykyisia asiakkuuksia ja optimoimaan
toimintaansa, mika osoittautui onnistuneeksi strategiaksi. Téma auttoi luomaan pohjaa
vakaammalle ja kestdvammalle kasvulle tulevaisuudessa, vaikka markkinoilla olikin haasteita.

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd vuonna 2023 Espanjan liiketoiminta keskittyi
kannattavuuden parantamiseen kasvun sijaan, ja tédssa onnistuttiin hyvin. Tdma strateginen
muutos auttoi konsernia luomaan vakaamman perustan tulevalle toiminnalle ja varmistamaan
liketoiminnan pitk&janteisen menestyksen Espanjassa.

PUOLA

Vuonna 2023 Puolan liiketoiminta kehittyi vakaasti, mutta ei tarjonnut merkittavia yllatyksia tai
kasvupyrahdyksia. Markkinat pysyivat suhteellisen tasaisina, ja liiketoiminnan volyymit sailyivat
edellisvuoden tasolla. Tama viittaa siihen, ettd konsernin toiminta Puolassa oli vakiintunutta,
mutta ei erityisen dynaamista.
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Vuoden aikana konserni kohtasi kuitenkin uusia sdéntelyhaasteita, kun uusi kulutusluottoja
koskeva laki astui voimaan. Tama edellytti sopeutumista ja uuden lainanantotuotteen
lanseerausta, mika vaikutti liiketoiminnan operatiivisiin kustannuksiin ja tuloksentekokykyyn.
Vaikka konserni pystyi vastaamaan naihin haasteisiin, tulos jai hieman heikommaksi kuin
edellisena vuonna.

Puolan markkinat tarjoavat edelleen vakaata liiketoimintaa, mutta ne eivat ole samalla tavalla
dynaamiset kuin esimerkiksi Tanskan tai Espanjan markkinat. Tulevaisuudessa konserni
saattaa joutua pohtimaan, miten markkinoiden kasvupotentiaalia voisi hydédyntaa paremmin tai
vaihtoehtoisesti keskittda resurssejaan tuottavampiin markkinoihin.

Yritysrahoitus
SUOMI

Vuonna 2023 Blue Finance -konsernin yritysrahoitusliiketoiminta Suomessa kohtasi merkittavia
haasteita. Vaikka liiketoiminta onnistui kasvattamaan liikevaihtoaan jonkin verran,
kannattavuuden kanssa oli edelleen ongelmia. Suurimmat haasteet liittyivat erityisesti
luottotappioiden kasvuun ja tietyissa asiakkuuksissa ilmenneisiin ongelmiin.

Vuoden aikana yrityksen operatiivinen johto Suomessa vaihdettiin, mika oli merkittdva muutos.
Tama paatds tehtiin osittain sen vuoksi, ettéd erdissa asiakassuhteissa oli ilmennyt vakavia
ongelmia, jotka johtivat rikosilmoitusten tekemiseen. Nama tapaukset heikensivat
liketoiminnan tulosta ja pakottivat yrityksen kasvattamaan luottotappiovarauksia.

Uusien luottojen mydntaminen keskeytettiin vuoden 2023 aikana.
TANSKA

Vuonna 2023 Tanskan ajoneuvorahoitusliiketoiminnassa koettiin kasvusta huolimatta myds
haasteita, jotka vaikuttivat liiketuloksen heikkenemiseen. Vaikka lainavolyymit kasvoivat
merkittavasti ja liikevaihto oli vahvaa, liiketulos laski verrattuna edelliseen vuoteen. Téma johtui
paaasiassa korkeista alaskirjauksista, joita jouduttiin tekemaan varaston arvostuksen ja
luottotappioiden riskienhallinnan vuoksi.

Vaikka rahoitusliiketoiminta sinédnsa kasvoi, naiden kirjanpidollisten erien vaikutus ol
merkittava ja johti siihen, etta liiketulos jai negatiiviseksi. Tdma osoittaa, etta vaikka
markkinaolosuhteet olivat suotuisat, konserni joutui edelleen kohtaamaan haasteita liittyen
varastojen arvostukseen ja luottotappioihin, jotka heikensivat taloudellista suorituskykya.

Naista haasteista huolimatta Tanskan ajoneuvorahoitus on edelleen tarkea osa konsernin
liiketoimintaa, mutta se vaatii tarkkaa riskienhallintaa ja kustannusten valvontaa, jotta kasvun
my6ta saavutettaisiin myds parempaa kannattavuutta tulevaisuudessa.

Lunastusriidat

Varsinais-Suomen karajaoikeus on 23.5.2024 antanut tuomion, jossa Blue Finance Oy
velvoitetaan lunastamaan yhden osakkeenomistajan omistamat C- ja F-sarjan osakkeet
yhteensa 39 000 euron lunastushinnalla. Tuomio ei ole lainvoimainen ja yhtié on valittanut
paatdksesta. Turun hovioikeus on mydntanyt asialle jatkokasittelyluvan.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajia tulee kohdella yhdenvertaisesti. Téma tarkoittaa
mm. sitd, ettd mikali yhtid lunastaisi omia osakkeitaan, sen tulisi lunastaa niitd yhdenvertaisesti
kaikilta lunastusta yhtidjarjestyksen perusteella vaatineilta. Yhtié ei voi kohdella yhta
osakkeenomistajaa toisia paremmin silla perusteella, ettéd tdma on ajanut kannetta
lunastusvelvollisuuden vahvistamiseksi.

Emoyhtidén kassavarat olivat tilinpaatéshetkelld 58 094 euroa ja 31.5.2024 48 146 euroa.
Tytaryhtiéilla ei ole sen kaltaisia merkittavia kassavaroja, joita ne voisivat kdyttda voitonjakoon
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tai lainojen lyhennyksiin emoyhtidlle. Nain ollen yhti6 ei osakeyhti6lain 13 luvun 2 §:n mukaan
voisi suorittaa edes merkityksellisid osittaislunastuksia aiheuttamatta yhtion
maksukyvyttdmyytta. Tasta johtuen yhtio ei toistaiseksi tule suorittamaan lunastuksia. Yhti6
tulee aloittamaan etuosakkeiden lunastukset sitten, kun sille on osakeyhtiélain mukaiset
edellytykset.

Edelld mainitun lisaksi Yhti® on vastaajana toisessa lunastusriidassa, minka kasittely alkaa
Varsinais-Suomen karajaoikeudessa syksylla 2024.

Tulevaisuuden nakymat

Vuonna 2024 Blue Finance -konsernin tulevaisuuden ndkymat ovat kaksijakoiset. Yhtaaltéd konserni on
saavuttanut merkittdvaa edistysta liikketoiminnan vakauttamisessa ja kannattavuuden parantamisessa, mutta
toisaalta se kohtaa edelleen merkittavia haasteita, erityisesti kotimarkkinoilla Suomessa.

Tanskan ja Espanjan markkinat tarjoavat konsernille vahvimmat kasvumahdollisuudet. Tanskassa
ajoneuvorahoitus on osoittautunut lupaavaksi alueeksi, ja konserni aikoo jatkaa panostuksiaan tdhan
segmenttiin, pyrkien samalla tehostamaan riskienhallintaa ja parantamaan kannattavuutta. Espanjassa
konserni keskittyy edelleen kannattavuuden vahvistamiseen ja riskien hallintaan, mutta samalla se hakee
myds mahdollisuuksia kasvattaa liilketoimintaansa tasaisesti ja kestavalla pohjalla.

Puolan markkinoilla konserni pyrkii vakauttamaan liiketoimintaansa ja vastaamaan uusiin séaantelyhaasteisiin.
Vaikka kasvumahdollisuudet eivéat ole yhta dynaamisia kuin muilla markkinoilla, Puola tarjoaa edelleen
vakaata ja ennustettavampaa liiketoimintaa, mika voi osaltaan tasapainottaa konsernin kokonaisriskia.

Suomessa konserni keskittyy ensisijaisesti perinndssa olevien saatavien kotiuttamiseen, koska markkinat ovat
sailyneet erittéin haastavina. Kuluttajaluotonannon jatkaminen Suomessa ei ole konsernin strategian karjessa
vuonna 2024, ja sen sijaan resursseja ohjataan vahvemmin kannattaviin ulkomaisiin markkinoihin.

Likviditeetin ja vakavaraisuuden parantaminen ovat keskeisia tavoitteita vuonna 2024. Konserni pyrKkii
vahvistamaan tasettaan ja varmistamaan riittdvan kassavirran, jotta se voi tukea kasvustrategiaansa ja
selviytya mahdollisista taloudellisista shokeista. Sopeutustoimet, jotka aloitettiin vuonna 2023, jatkuvat, ja
niiden odotetaan tuottavan merkittavia séastdja seuraavien vuosien aikana.

Kaiken kaikkiaan vuosi 2024 on Blue Finance -konsernille vuosi, jolloin se pyrkii vakiinnuttamaan saavutetut
parannukset ja rakentamaan vahvempaa pohjaa tulevalle kasvulle. Keskittymalla kannattaviin markkinoihin ja
tehokkaaseen riskienhallintaan, konserni tavoittelee kestavaa liiketoimintamallia, joka mahdollistaa vakaan ja
pitkdjanteisen kasvun.

Kannattavat tuotteet ja voitollinen liilketoiminta mahdollistavat rahoituspohjan laajentamisen, mika puolestaan
mahdollistaa sijoituksien palauttamisen.
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BLUE FINANCE -KONSERNIN TULOSLASKELMA

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisdys (+) tai vahennys (-)
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut yhteensa
Henkiléstokulut
Palkat ja palkkiot
Eldkekulut
Henkilésivukulut
Henkiléstokulut yhteensa
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto (-tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot

1.1.-31.12.2022

14 875 898,68
68 398,33

-315 689,93
-2 848 081,71
-1 250 756,93
-4 414 528,57

-2 087 322,79
-353 142,40
-75 054,29

-2 515 519,48

-42 307,13
-42 307,13
-27 569 015,52
-19 597 073,69

13

1.1.-31.12.2021

12 508 787,38
6 439,85

-4 843,85
0,00

-1101 851,84
-1 106 695,69

-2 104 914,09
-298 328,62
-85 049,43

-2 488 292,15

-37 903,59
-37 903,59
-40 859 645,97
-31 977 310,16

Muilta 5 233,60 4 880,09
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien
rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille -16 935,94 -582 363,78
Muille -626 444,01 -40 891,91
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -638 146,35 -618 375,60
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -20 235 220,03 -32 595 685,76
Tuloverot -18,44 -859 987,27
Tilikauden voitto (tappio) -20 235 238,47 -33 455 654,03
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BLUE FINANCE -KONSERNIN TASE

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyédykkeet yhteensa
Aineelliset hytdykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyédykkeet yhteensa
Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
Sijoitukset yhteensa
Pysyvat vastaavat yhteensa
Vaihtuvat Vastaavat
Vaihto-omaisuus
Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa
Saamiset
Pitkaaikaiset
Muut saamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Laskennalliset verosaamiset
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensé
Saamiset yhteensa
Rahoitusarvopaperit

31.12.2022

30 000,00
2 588,06
32 588,06

97 411,19
97 411,19

0,00

27 300,75
27 300,75
157 300,00

1163 911,09
1163 911,09

2 597,34
422 896,58
0,00

425 493,92

13970 170,93
676 371,30
1343 311,34
125 810,85
172 353,09

16 288 017,51
16 713 511,43
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31.12.2021

40 000,00
8 394,48
48 394,48

93 147,32
93 147,32

560,00

8 875,28

9 435,28
150 977,09

2116 174,64
2116 174,64

2 597,34
0,00

77 175,70
79773,04

31209 301,43
0,00

0,00

221 910,08
412 772,63
31843 984,14
31991 697,57

Rahat ja pankkisaamiset 2 147 758,28 1134 422,22
Vaihtuvat vastaavat yhteensé 20 025 180,80 35 174 354,05
VASTAAVAA YHTEENSA 20 182 480,80 35325 331,13
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VASTATTAVAA
Oma paidoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava padoma
Muuntoerot
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma paaoma yhteensa
Vahemmistdosuudet
Muut pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset yhteensa
Vieras pdaoma
Pitkaaikainen vieras pddoma
Muut velat
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Ostovelat
Muut velat
Velat saman konsernin yrityksille
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
Vieras pddoma yhteensé

31.12.2022

2 500,00
-479,90

55 962 100,00
55 962 100,00
-27 698 591,55
-20 235 238,47
8 030 290,09

60 642,45
60 642,45

1148 771,43
1148 771,43

6 709 146,69
279 929,49
1342 776,39
578 162,48
203276177
10942 776,83
12 091 548,26
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31.12.2021

2 500,00

-4 754,82

55 380 100,00
55 380 100,00
9 467 180,09
-33 455 654,03
31389 371,24

145 363,77
145 363,77

0,00
0,00

0,00

776 156,20
2761 231,06
0,00

202 502,40
3739 889,66
3 739 889,66

VASTATTAVAA YHTEENSA

20182 480,80

35325 331,13
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BLUE FINANCE OY:N TULOSLASKELMA

01.01.2022 - 31.12.2022

16

01.01.2021 -31.12.2021

Liikevaihto 2 069,66 34 891,65
Liiketoiminnan muut tuotot 418 089,65 0,00
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana 0,00 -7,86
Ulkopuoliset palvelut 0,00 -69 415,95
Materiaalit ja palvelut yhteensa 0,00 -69 423,81
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -452 588,56 -320 727,24
Henkilésivukulut -75 587,00 -54 197,34
Elakekulut -65 042,16 -46 045,68
Muut henkildsivukulut -10 544,84 -8 151,66
Henkildstokulut yhteensa -528 175,56 -374 924,58
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -44.,46 -2 509,36
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -44.46 -2 509,36
Liiketoiminnan muut kulut -317 171,88 -797 314,30

Liikevoitto (-tappio) -425 232,59 -1 209 280,40
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot muista pysyvien vastaavien

sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 253 448,60 1 081 405,16
Muilta 1 153,60 3 573,57
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -41 665 510,52 -9 009 951,03
Saman konsernin yrityksille -16 935,95 -582 363,78
Muille -106 806,71 -16 188,80
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -41 534 650,98 -8 523 524,88

Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja -41 959 883,57 -9 732 805,28
Tuloverot 0,00 -859 968,27

Tilikauden voitto (tappio) -41 959 883,57 -10 592 773,55
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BLUE FINANCE OY:N TASE

VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineelliset hy6dykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyodykkeet yhteensa
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Sijoitukset yhteensa

31.12.2022

28 313,48
28 313,48

13 321 964,61
13 321 964,61
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31.12.2021

25 500,94
25500,94

54 987 475,13
54 987 475,13

Pysyviét vastaavat yhteensa 13 350 278,09 55012 976,07
Vaihtuvat Vastaavat
Saamiset
Pitkaaikaiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta 422 896,58 3247 919,34
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 422 896,58 3247 919,34
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 531,00 35 608,51
Saamiset saman konsernin yrityksilta 831 698,14 0,00
Muut saamiset 100 200,00 213 000,00
Siirtosaamiset 7 509,15 27 300,69
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 939 938,29 275 909,20
Saamiset yhteensa 1 362 834,87 3 523 828,54
Rahat ja pankkisaamiset 66 519,45 389 985,04
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 1429 354,32 3913813,58
VASTAAVAA YHTEENSA 14 779 632,41 58 926 789,65
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VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava paaoma

Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma paaoma yhteensa
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Vieras padaoma

Pitkdaikainen vieras paaoma

31.12.2022

2 500,00

55 962 100,00
55 962 100,00
-2 910 968,80
-41 959 883,57
11 093 747,63
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31.12.2021

2 500,00

55 380 100,00

55 380 100,00

11 401 922,04

-10 592 773,55
56 191 748,49

Velat saman konsernin yrityksille 1138 525,80 0,00
Muut velat 1148 771,43 0,00
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 2 287 297,23 0,00
Lyhytaikainen vieras paaoma
Ostovelat 24 622,05 129 060,39
Muut velat 1225 406,25 2 555 274,30
Siirtovelat 148 559,25 50 706,47
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 1 398 587,55 2735041,16
Vieras padoma yhteensa 3 685 884,78 2735041,16
VASTATTAVAA YHTEENSA 14779 632,41 58 926 789,65
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1. TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Konsernitilinpaatos on laadittu KPA 30.12.1997/1339 mukaisesti.

1.1. Tilinpaatoksen vertailtavuus

Konsernitilinpadatds on laadittu ensimmaista kertaa vuodelta 2020.

19

Vertailuvuoden 2021 luvut eivét ole vertailukelpoisia, koska konsernieria ei ole eritelty taseessa ja

litetiedoissa.

1.2. Konsernitilinpaatdksen laajuus

Blue Finance Oy:n tytaryhtiét ovat Blue Finance Suomi Oy, Blue Finance Corporate Lending Oy, Blue
Finance Denmark ApS, Blue Automotive Sales ApS, Blue Finance Iberica SL ja Blue Finance Sp. z

0.0.

Blue Finance konsernin emoyhtié on Devonia Oy, josta on laadittu konsernitilinpaatés KPA

30.12.1997/1339 mukaisesti.

Blue Finance Oy Turku 100 %
Blue Finance Suomi Oy Turku 100 %
Blue Finance Corporate Lending Oy Turku 100 %
Blue Finance Denmark ApS Aarhus 100 %
Blue Automotive Sales ApS Aarhus 100 %
Blue Finance Iberica S.L. Madrid 100 %
Blue Finance Poland. z o.0. Varsova 100 %

1.3. Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatds on laadittu hankintamenomenetelmalla.

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset saamiset ja velat on eliminoitu konsernitilinpaatdksessa.
Tanskan ja Puolan tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi kdyttden Tanskan kruunun sekd Puolan

zlotyn vuotuista keskikurssia. Tase puolestaan on konvertoitu tilikauden paatéskurssiin.

Konsernilla ei ole muita omistuksia yhteis- tai osakkuusyrityksissa.

1.4. Pysyvien vastaavien arvostaminen

Taseeseen merkittyjen kdyttdomaisuushyddykkeiden hankintamenosta on vahennetty suunnitelman
mukaiset poistot. Hankintameno siséltda hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot.

Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu menojaanndspoistoina kayttdédnottohetkesta alkaen.
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Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ja vuotuiset poistoprosentit ovat seuraavat:

Konserniliikearvo 10 vuotta
Aineettomat hyddykkeet 5 vuotta
Koneet ja kalustot 4 vuotta 25 %

Pysyvien vastaavien hyédykkeiden hankintamenot, joiden todennakdinen taloudellinen kayttéaika on
alle kolme vuotta seka pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.

Konsernin luottotappioriskia kontrolloidaan yhtiékohtaisella ja dokumentoidulla luotonantoprosessilla,
jossa selvitetddn luotonhakijan maksukykyisyytta riittdvassa laajuudessa. Saamiset on arvostettu
nimellisarvoonsa, kuitenkin enintdan todennakodiseen arvoon.

Lue lisaé alaskirjauksista kohdasta ”Alaskirjausperiaatteet ja saatavakantojen arvostusten
epavarmuus”

1.5. Elakemenojen jaksotus

Yhtién henkildkunnan eldketurva on hoidettu ulkopuolisen eldkevakuutusyhtitssa ja elakekulut on
kirjattu lainsdaadannoén edellyttamalla tavalla.

1.6. Olennaiset tapahtumat tilikauden jalkeen

Olennaiset tapahtumat tilikauden jalkeen on kuvattu toimintakertomuksessa.
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2. TULOSLASKELMANLIITETIEDOT

Henkiloston maara
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Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Tyontekijat 41 40 7 6
YHTEENSA 41 40 7 6

Johdon palkat ja palkkiot

Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Toimitusjohtaja ja hallitus* -425 834,92 -356 892,24 -101 340,00 -72 000,00
YHTEENSA -425 834,92 -356 892,24 -101 340,00 -72.000,00

*Johdon palkat ja palkkiot siséltdéd emoyhtion ja tytéryhtiéiden toimitusjohtajille (5 henkilbé
seké omistajista riippumattomille hallituksen jésenille (2 henkil6a) tilikauden aikana maksetut

palkat ja palkkiot.

Tilintarkastajan palkkiot

Konserni Emoyhtio
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Tilintarkastus -101 519,79 -81 817,60 -16 244,00 -11 656,00
Veroneuvonta 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut 0,00 0,00 0,00 0,00
YHTEENSA -101 519,79 -81 817,60 -16 244,00 -11 656,00

Poistot ja arvonalentumiset

Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Suun.muk. poistot -42 307,13 -37 903,59 -44.46 -2 509,36
Konserniliikearvopoistot 0,00 0,00 0,00 0,00
Arvonalentumiset 0,00 0,00 0,00 0,00
YHTEENSA -42 307,13 -37 903,59 -44,46 -2 509,36

Liiketoiminnan muut kulut

Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Markkinointikulut -1 690 828,91 -1695 174,30 -89 114,91 -122 736,57
Hallintopalvelut -881 162,35 -1788 672,63 14 468,92 -181 454,30
Alaskirjaukset -21 759 165,57 -35 004 202,31 0,00 0,00
Muut -3 237 858,69 -2 371 596,73 -242 525,98 -493 123,43
YHTEENSA -27 569 015,52  -40 859 645,97 -317 171,88 -797 314,30
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Rahoitustuotot ja -kulut
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Konserni Emoyhtio
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Muut korko ja rahoitustuotot 5 233,60 4 880,09 1 153,60 3 573,57
Muut korko ja rahoituskulut -626 444,01 -40 891,91 -106 806,71 -16 188,80
Konserninsisdinen -16 935,94 -582 363,78 236 512,65 499 041,38
YHTEENSA -638 146,35 -618 375,60 130 859,54 486 426,15

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

Konserni Emoyhtio
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Arvonalentuminen 0,00 0,00 -41665510,52 -9 009 951,03
YHTEENSA 0,00 0,00 -41665 510,52 -9 009 951,03

Tuloverot
Konserni Emoyhtié
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Tulovero -18,44 -859 987,27 0,00 -859968,27
YHTEENSA -18,44 -859 987,27 0,00 -859968,27
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3. TASEENLIITETIEDOT

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet

Konserni Emoyhtio

| Muut aineettomat 122022  12/2021  12/2022  12/2021 |

| Hankintameno1.4. 992976 59335 000 0,00 |
Lisdys 0,00 3 993,41 0,00 0,00
Vahennys -3 820,46 0,00 0,00 0,00
Hankintameno 31.12. 6 109,30 9 929,76 0,00 0,00
Kertyneet sumupoistot 1.1. 1 535,28 445,82 0,00 0,00
Tilikauden poistot 1 985,96 1 089,46 0,00 0,00
Kertyneet sumupoistot 31.12. 3521,24 1 535,28 0,00 0,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 2 588,06 8 394,48 0,00 0,00

Konserni Emoyhtio

| Aineettomat oikeudet ~ 12/2022  12/2021 122022  12/2021 |

| Hankintameno1.1. ~ 60.00000 6000000 000  10.000,00 |
Lisdys 0,00 0,00 0,00 0,00
Vahennys 0,00 0,00 0,00 0,00
Hankintameno 31.12. 60.000,00 60.000,00 10.000,00 10.000,00
Kertyneet sumupoistot 1.1. 20.000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00
Tilikauden poistot 10.000,00 10.000,00 0,00 0,00
Kertyneet sumupoistot 31.12. 30.000,00 20.000,00 10.000,00 10.000,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 30.000,00 40.000,00 0,00 0,00

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021

Aineettomat hyédykkeet 31.12. 32 588,06 48 394,48 0,00 0,00
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Aineelliset hyddykkeet

Konserni Emoyhti6
Koneet ja kalustot 12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Hankintameno 1.1. 179 953,86 161 195,43 92 982,70 119 311,77
Lisdys 34 585,04 54 073,94 2 857,00 8 986,44
Vahennys 0,00 -35 315,51 0,00 -35 315,51
Hankintameno 31.12. 214 538,90 179 953,86 95 839,70 92 982,70
Kertyneet sumupoistot 1.1. 86 806,54 59 992,41 67 481,76 64 972,40
Tilikauden poistot 30 321,17 26 814,13 44,46 2 509,36
Kertyneet sumupoistot 31.12. 117 127,71 86 806,54 67 526,22 67.481,76
Kirjanpitoarvo 31.12. 97 411,19 93 147,32 28 313,48 25 500,94

Konserni Emoyhtié

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Aineelliset hy6dykkeet 31.12. 97 411,19 93 147,32 28 313,48 25500,94

Konserni Emoyhti6
Konserninsisaiset 12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
osuudet
Kirjanpitoarvo 1.1. 0,00 0,00 54 987 475,15 60 994 493,28
Lisays 0,00 0,00 9 009 951,01 3002 932,88
Vahennys 0,00 0,00 -50 675 461,55 -9 009 951,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,00 0,00 13 321 964,61 54 987 475,15

Erittely konserninsisaisistd osuuksista:

Kirjanpitoarvo Oma paaoma

31.12.2022 31.12.2022
Blue Finance Corporate Lending Oy 0,00 131 127,49
Blue Finance Suomi Oy 4539 955,56 10791 522,49
Blue Finance Denmark ApS 6 328 345,27 119 414,49
Blue Finance Polska Z o.0. 2453 663,78 -1 060 040,60
Blue Finance Iberica SL 0,00 -9022 350,53

Tanskan omistuksen arvo perustuu odotukseen yhtién tulevasta tulosparannuksesta.
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Saamisten erittely

Pitkaaikaiset saamiset

Konserni Emoyhti6
Saman konsernin yrityksilta 12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
| Myyntisaamiset 000 000 000 000
Lainasaamiset 422 896,58 0,00 422 896,58 3247 919,34
Muut saamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Siirtosaamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 422 896,58 0,00 422 896,58 3247 919,34

Emoyhtidn lainasaaminen saman konsernin yhti6ltd koskee yldkonsernin emoyhtiéta Devonia Oy. Eraa ei
eliminoida alakonsernin tilinpaatdksessa vaan on ulkopuolinen saaminen alakonsernin nakdkulmasta.

Konserni Emoyhti6
Saamiset muilta 12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Myyntisaamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Lainasaamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut saamiset 2 2 597,34 422 0,00
597,34 896,58
Siirtosaamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Laskennalliset 0,00 77 175,70 0,00 0,00
verosaamiset
Yhteensa 2 79 773,04 422 0,00
597,34 896,58

Konserni Emoyhtié

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Pitkaaikaiset saamiset 31.12. 425 493,92 79 773,04 422 896,58 3247 919,34

Lyhytaikaiset saamiset

Konserni Emoyhtié
| Saman konsernin yrityksilta ~ 12/2022 122021  12/2022  12/2021 |
| Myyntisaamiset 000 000 83169814 0,00 |
Lainasaamiset 676 371,30 0,00 0,00 0,00
Muut saamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Siirtosaamiset 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 676 371,30 0,00 831 698,14 0,00
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Konserni Emoyhti6
Saamiset muilta 12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Myyntisaamiset* 13970 170,93 31209 301,43 531,00 35 608,51
Lainasaamiset 1343 311,34 0,00 0,00 0,00
Muut saamiset 125 810,85 221 910,08 100 200,00 213 000,00
Siirtosaamiset 172 353,09 412 772,63 7 509,15 27 300,69
Yhteensa 15 611 646,21 31843 984,14 108 040,15 275 909,20

* Myyntisaamisten arvostukseen liittyy merkittavia epavarmuustekijéitd. Lopullinen toteutunut arvo voi olla
téssa esitettyd suurempi tai pienempi riippuen markkinaolosuhteiden kehittymisesté tulevina vuosina.
Myyntisaamisten arvostuksen perusteista tarkemmin toimintakertomuksessa.

Konserni Emoyhtio
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Lyhytaikaiset saamiset 16 288 017,51 31.843.984,14 939.938,29 275 909,20
31.12.

Oma padaoma

Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Osakepaioma 1.1. 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00
Muutos tilikauden aikana 0,00 0,00 0,00 0,00
Osakepadoma 31.12. 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00
Sidottu oma padoma 31.12. 2 500,00 2 500,00 2 500,00 2 500,00

Konserni Emoyhtié
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Sijoitetun vapaan oman 55380 100,00 51 506 600,00 55 380 100,00 51 506 600,00
padaoman rahasto 1.1.
Muutos tilikauden aikana 582 000,00 3 873 500,00 582 000,00 3 873 500,00
Sijoitetun vapaan oman 55962 100,00 55380 100,00 55962 100,00 55380 100,00
padaoman rahasto 31.12.

Konserni Emoyhtio

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Tappiot/voitot. ed. tilikausilta 9467 180,09 4 816 383,72 11 401 922,04 5199 904,02
1.1.
Edellisen tilikauden tuloksen -33 455 654,03 8 469 597,63 -10 592 773,55 10 020 940,77
siirto
Osingonjako -3 692 002,09 -3818922,75 - 3692 002,09 -3818 922,75
Varainsiirtovero lunastuksista -28 115,20 0,00 -28 115,20 0,00
Muuntoerot 9 999,68 121,49 0,00 0,00
Tappiot/voitot. ed. tilikausilta -27 698 591,55 9 467 180,09 -2 910 968,80 11 401 922,04
31.12.*
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*Tilikauden kumulatiivisiin tappiokertymiin kohdistuu ed. tilikausien tappiot, varainsiirtovero ja muuntoero.

Konserni Emoyhtio

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Tilikauden voitto/tappio -20 235 238,47  -33 455 654,03 -41 959 883,57  -10592 773,55

Konserni Emoyhtio
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Vapaa oma pdaoma 8 027 790,09 31386 871,24 11 091 247,63 56 189 248,49
yhteensa
Oma padoma 8 030 290,09 31389 371,24 11 093 747,63 56 191 748,49
yhteensa

Laskelma jakokelpoisesta omasta paaomasta 31.12.

Konserni Emoyhtié

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Voitto/tappio ed. tilikausilta -27 698 591,55 9467 180,09 -2 910 968,80 11 401 922,04
Sijoitetun vapaan oman 55 962 100,00 55 380 100,00 55962 100,00 55 380 100,00
padaoman rahasto
Tilikauden voitto/tappio -20 235 238,47 -33 455 654,03 -41 959 883,57 -10592 773,55
Muuntoerot -479,90 -4 754,82 0,00 0,00
Yhteensa 8 027 790,09 31386 871,24 11 091 247,63 56 189 248,49

Paidomalainat

Konserni Emoyhti6
12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
'Maas 000 000 000 000 |
Korkovastuu 0,00 0,00 0,00 0,00

Kaikki padomalainat ovat konserninsisaisia, jotka ovat per 31.12.2022 ao. mukaisia;
e Blue Finance Suomi Oy, 3 500 000,00 euroa (9 % p.a.), mydnnetty Blue Finance Corporate
Lending Oy:lle
e Blue Finance Oy, 812 100,00 euroa (9 % p.a.), myonnetty Blue Finance Corporate Lending Oy:lle

Padomalainojen ehdot ovat OYL:n mukaiset.

Paaoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa yhtion purkautuessa ja yhtién konkurssissa vain kaikkia
muita velkoja huonommalla etuoikeudella.

Padomalaina saadaan muutoin palauttaa vain, jos yhtidn viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan
taseen mukaiselle sidotulle omalle padomalle ja muille jakokelvottomille erille j34 taysi kate.

Korkoa tai muuta hyvitystd saadaan maksaa vain, jos maksettava maara voidaan kayttda voitonjakoon
yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan.
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Paaomalainat on kirjattu alas varausluontoisesti kummassakin antavassa yhtidssa.

Vakuudet ja vastuusitoumukset
Muut vastuusitoumukset

Vuokravastuut

Konserni Emoyhti6

12/2022 12/2021 12/2022 12/2021
Yhteenséa 69 295,80 68 744,28 10 478,40 9 656,88

Blue Finance Oy:lla on toimitiloistaan toistaiseksi voimassa oleva vuokrasopimus.
Annetut vakuudet

Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia

Konserni Emoyhtio

2022 2022

Takaisinlainat 0,00 0,00 0,00 0,00
tyoelakevakuutuslaitoksilta

Rahoituslainat 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00 0,00 0,00

Konserni Emoyhtio
2022

Vakuudeksi annetut yrityskiinnitykset 0,00 0,00 0,00 0,00
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 0,00 0,00 0,00 0,00
Tytéryritysten puolesta annetut 0,00 0,00 0,00 0,00
vakuudet*

Takaukset 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00 0,00 0,00

*Riverty Finance A/S:n myéntémélle factoringrahoitukselle on asetettu emoyhtién takaus (Blue Finance Oy).
Velan suuruus on tilinpdétéshetkelld 6 709 146,69 euroa, eli 49 892 518,10 tanskan kruunua.

Pitkaaikaiset velat

Konserni Emoyhtié
Konserninsisaiset velat 2022 2022
| Saadutennakot 000 000 000 0,00
Ostovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut velat 0,00 0,00 1138 525,80 0,00
Siirtovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 0,00 0,00 1138 525,80 0,00
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Konserni Emoyhtio
Velat muilta 2022
Lainat rahoituslaitoksilta 000 000 000 0,00
Ostovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut velat 1148 771,43 0,00 1148 771,43 0,00
Siirtovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensi 1148 771,43 0,00 1148 771,43 0,00

Emoyhti6lla on pitkdaikaista vieraan padoman ehtoista velkaa seuraavan erittelyn mukaisesti;

o Osakeyhtio 1: yhteensd 100.000,00 € joka eraantyy maksettavaksi viimeistaan 21.6.2024, lainalle
lasketaan 8 % vuotuista korkoa

o Yksityishenkild 1: yhteensa 250.000,00 € joka eradéntyy maksettavaksi 31.1.2024, lainan
vuotuinen korko on 10 % joka pddomitetaan ja maksetaan ulos erdantymisajankohdalla

e Yksityishenkil® 2: yhteensa 250.000,00 € joka erdantyy maksettavaksi 31.12.2024 tai 6 kuukautta
irtisanomisilmoituksesta, lainan vuotuinen korko on 9 %

e Yksityishenkil® 3: 80.000,00 € jonka vuotuinen korko on 9 % ja joka erdantyy maksettavaksi
31.12.2024

e Yksityishenkil® 4: 11.000,00 € jonka vuotuinen korko on 9 % ja joka erdantyy maksettavaksi
31.12.2024

e Yksityishenkild 5: yhteensa 307 771,43 € (sisaltden padaomitetun koron) joka eraantyy
maksettavaksi 26.11.2023 (neuvoteltu uusi erapaiva 2024). Vuotuinen korko on 8 %.

e Yksityishenkil® 6: 150.000,00 € jonka vuotuinen korko on 15 % ja joka erdantyy maksettavaksi
31.12.2023 (neuvoteltu uusi erapaiva 2024).

Lyhytaikaiset velat

Konserni Emoyhtio
Konserninsisdiset velat 2022
Saadut ennakot 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut velat 578 162,48 0,00 0,00 0,00
Siirtovelat 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 578 162,48 0,00 0,00 0,00

Konserni Emoyhtio
Velat muilta 2022
Lainat rahoituslaitoksilta 6 709 146,69 0,00 0,00 0,00
Ostovelat 279 929,49 776 156,20 24 622,05 129 060,39
Muut velat 1342 776,39 2761 681,06 1225 406,25 2 555 274,30
Siirtovelat 2032 761,77 202 502,40 148 559,25 50.706,47
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Laskennalliset verovelat

0,00

0,00

0,00 0,00

Yhteensa

10 364 614,35

3739 889,66

1398 587,55 2735041,16

Blue Finance Denmark ApS on factoring sopimus Rivertyn kanssa. Factoringvelka on tilinpaatoksessa 6

709 146,69 euroa.

Liitetiedot lahipiiriliiketoimista

Tilikauden aikana lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat olennaiset liiketapahtumat:

Devonia Oy:n AXXON-alustan laskutus tytaryhti6iltd oli yhteensa 837 894 euroa. Laskutus pitaa sisallain
Blue Finance —konsernin IT kustannuksia, kuten teknologiatoimittajien lisenssi- ja ylléapitopalvelumaksuja

seka jarjestelmakehitykseen liittyvia palkkoja. Konsernin sisdisen laskutuksen

markkinaehtoisuusvaatimuksen vuoksi muuten suoraan lapilaskutettuihin hintoihin on lisatty 5 % kate.

Devonia Oy:n korkolaskutus emoyhti6lta oli yhteensa 16 936 euroa.

Siivouspalvelu Kota on Devonian omistama yhtid, joka tuottaa siivouspalveluita Blue Finance Suomi
Oy:lle. Vuoden 2022 osalta kuluja oli yhteensa 9 921 euroa. Lisaksi yhtiélla on vieraan padoman ehtoinen
velka Blue Finance Corporate Lending Oy:lle 135 000 euroa (korko on 12-24 % p.a.). Osa

korkokertymastd on laskuttamatta.

Blue Finance Oy on antanut Devonia Oy:lle 422 896,58 euron ennakon seuraavan vuoden alussa
laskutettavista AXXON-maksuista (341 045,63 € + alv. 24 %).

Blue Finance Corporate Lending Oy:lla on 121 494 euroa korkotuottoja ja muita palkkioita Autoliike Niio
Oy:lta, joka on yksi Devonia Oy:n tytaryhtidista. Liséksi Blue Finance Corporate Lending Oy:n ja Autoliike
Niio Oy:n kaupintarahoitussopimuksen mukaisten liiketoimien arvo tilikauden aikana oli 2 157 724 euroa.
Blue Finance Corporate Lending Oy:lla on lyhytaikaista velkaa Autoliike Niio Oy:lle yhteensa 455 194,88
euroa, joka syntyi autoliikkeen Blue Finance Oy:lle maksamista liikasuorituksista.

Erittely lahipiiriliiketoimista

Konserni

2022

Emoyhtio

Tavaroiden myynnit 2 157 724,30 4 050 934,41 0,00 0,00
Palveluiden myynnit 0,00 0,00 0,00 0,00
Tavaroiden ostot 0,00 0,00 0,00 0,00
Palveluiden ostot 847 815,01 945 563,21 0,00 65 463,12
Korkotuotot ja muut palkkiot 121 494,22 339 361,69 0,00 0,00
Korkokulut 16 935,95 582 363,78 16 935,95 582 363,78
Lainasaamiset 557 896,58 135 000,00 422 896,58 422 896,58
Lainavelat 455 194,88 0,00 0,00 0,00
Yhteensa 4157 060,94 6 053 223,09 439 832,53 1070 723,48

Blue Finance Oy on maksanut avainhenkilén perheenjasenen suorittamasta tyésté ansiotuloja yhteensa

32.500,00 € vuonna 2022.

Blue Finance Oy:lla on avoimena 150.000,00 € velka avainhenkilon lahipiirille. Velan vuotuinen korko on
15 %, velalle ei ole annettu vakuutta tai takausta.
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Hallituksen ja toimitusjohtajan allekirjoitukset

Turussa, syyskuun 9. pdivana 2024

g

Lauri Lehtonen

Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
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Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Turussa, syyskuun 9. paivana 2024

Timo Helle
KHT-tilintarkastaja
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos

Tase-erittelyt

Tositelajit ja sailyttamistapa
Myyntilaskut
Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
ALV-laskelmat

Kausiveroilmoitukset

Alkuperaiset paperilla vastaanotetut ostolaskut sailytetaan kirjanpitovelvollisen toimesta paperilla.

Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Erikseen sidottuna

Erikseen sidottuna

Sahkoinen arkisto

Sahkoinen arkisto tositteiden
kirjaamisesta

Séhkadinen arkisto
Séhkadinen arkisto
Séhkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Sahkoinen arkisto

33

Jos paperilla oleva lasku on skannattu, séilytetdan lasku vain sahkoisena paperittomassa arkistossa.

Matka- ja kululaskuihin liittyvat tositteen liitteena olevat alkuperaistositteet sailytetaan

kirjanpitovelvollisen toimesta paperilla. Jos paperilla oleva lasku tai sen liitteet ovat skannattu,

sailytetddn ne vain sédhkdisena paperittomassa arkistossa.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Blue Finance Oy:n yhtiékokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olen tilintarkastanut Blue Finance Oy:n (y-tunnus 2431091-9) tilinpaatsksen tilikaudelta 1.1.2022—
31.12.2022. Tilinp&aéatés sisaltaa konsernin ja emoyhtién taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonani esitan, ettd kertomuksen Varauman sisaltavan lausunnon perustelut —osiossa kuvattujen
seikkojen vaikutuksia lukuun ottamatta tilinpaatés

. antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti

. tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Varauman siséltdvan lausunnon perustelut

Viittaan emoyhtién tilinpaatsksessa litetietojen kohtiin Arvonalentumiset pysyvien vastaavien
sijoituksista ja Erittely konseminsiséisistd osuuksista. Emoyhtion tilinpaatksessé on tehty merkittavat
arvonalentumiskirjaukset, 41.665.510,52 euroa, mutta tasta huolimatta katson, ettd emoyhtién taseen
pysyvien vastaavien arvostamiseen liittyy edelleen merkittavas epavarmuutta. T4ta seikkaa ei ole otettu
riittdvasti huomioon tilinpastoksessa.

Viittaan konsernitilinpaatoksen liitetietoihin kohdan 2.7. Liiketoiminnan muut kulut alakohtaan
Alaskirjaukset. Konsernitilinpaatoksessa on tehty merkittavat arvonalentumiskirjaukset, 21.759.165 57
euroa, mutta tasta huolimatta katson, etté konsernitaseen myyntisaamisten arvostamiseen liittyy
edelleen merkittavaa epavarmuutta. Tata seikkaa ei ole otettu riittdvasti huomioon tilinpaatoksessa.

Olen suorittanut tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiani kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinp&étoksen tilintarkastuksessa.

Olen riippumaton yhtiésta niilden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaani tilintarkastusta ja olen tayttanyt muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuuteni.

Kasitykseni mukaan olen hankkinut varauman sisaltivan lausuntoni perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluan kiinnittaa huomiota tilinpaatoksen liitetietojen kohtaan Oma p&doma, joka osoittaa, etta
emoyhtidlle kertyi 31.12.2022 paattyneelts tilikaudelta tappiota 41.959.883,57 euroa ja edelliselta
31.12.2021 paattyneelts tilikaudelta tappiota 10.592.774,55 euroa, ja etta konsernille kertyi 31.12.2022
paattyneelta tilikaudelta tappiota 20.235.238,47 euroa ja edelliselta 31.12.2021 paattyneelts tilikaudelta
tappiota 33.455.654,03 euroa. Haluan liséksi kiinnittaa huomiota tilinpaatoksen liitetietojen kohtaan 17.6.
Olennaiset tapahtumat tilikauden jélkeen, joka viittaa toimintakertomukseen. Merkittava tappiollisuus ja
edella viitatut tilikauden p&éattymisen jalkeiset tapahtumat osoittavat yhdessa sellaista olennaista
epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa.
Lausuntoani ei ole mukautettu tamén seikan osalta.

Tiettyjen seikkojen painottaminen

Haluan kiinnittaa huomiota tilinpaatoksen litetietojen kohtaan Erittely konseminsiséisista osuuksista,
jossa esitetaan tytaryhtidosakkeiden kirjanpitoarvo per 31.12.2022 seka Lyhytaikaiset saamiset, jonka
yhteydessé késitellaan konsernin myyntisaamisten arvostusta.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittavan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatsksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaéteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myés sellaisesta sisaisests valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksests tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésts laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtién kykyé jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamazan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpaatés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos yhtié aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenani on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena
vadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka siséltaa lausuntoni. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatsksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytan ammatillista harkintaa ja
sailytan ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistan ja arvioin vaarinkaytsksest tai virheesta johtuvat tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelen ja suoritan naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankin lausuntoni perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, ettd virheest4 johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla
vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamistd, tietojen tahallista esittamatta jattamista
tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

* Muodostan kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisgisesta valvonnasta pystyakseni
suunnittelemaan olosuhteisiin nadhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta en siina
tarkoituksessa, etta pystyisin antamaan lausunnon yhtidn sisédisen valvonnan tehokkuudesta.
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* Arvioin sovellettujen tilinpa&tsksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e Teen johtop&aatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teen hankkimani tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siits, esiintyyké sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtién kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtop&attkseni on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, minun taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessani lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittdviad, mukauttaa lausuntoni.
Johtopéaattkseni perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennesséa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio
pysty jatkamaan toimintaansa.

* Amvioin tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esittavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltéa ja sité, kuvastaako tilinpaatss sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia
siten, ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoin hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittdvat puutteellisuudet, jotka tunnistan tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa
toimintakertomuksen. Tilinp&&tosta koskeva lausuntoni ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenani on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdesséni arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimani tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellisté. Velvollisuutenani on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Lausuntonani esitan, etta
- toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia

- toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten
mukaisesti.

Jos teen suorittamani tyén perusteella johtopaatsksen, etté toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, minun on raportoitava tasts seikasta.

Lausuntonani esitan, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukaisesti.

Jos teen suorittamani tyén perusteella johtopaatoksen, etts toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, minun on raportoitava tasta seikasta. Minulla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Huomautukset

Huomautuksena esitén, ettei tilinpaatésta ole laadittu Varauman siséltavan lausunnon perustelut -
osiossa kuvattujen seikkojen osalta Suomessa voimassa olevien tilinpaatcksen laatimista koskevien
saanndsten mukaisesti.

Huomautuksena esitan, etta 25.11.2019 tehdyn osakeantipaatcksen perusteella ja 20.4.2022 yhtion
tekeman rekisteri-ilmoituksen jalkeen vuoden 2021 lopussa ja vuoden 2022 aikana merkittyjen uusien
osakkeiden rekisteri-ilmoitusta ei ole jatetty rekisteriviranomaiselle. N&in ollen rekisterointia ei ole tehty
osakeyhtidlain 9 luvun 14 §:n edellyttamall4 tavalla iiman aiheetonta viivytysta. Edella viitatuille uusille
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osakkeille on kuitenkin jaettu osinkoa jo paattyneen tilikauden 2022 aikana. Osakeyhtitlain 9 luvun
15§:n mukaan uusi osake tuottaa osakkeenomistajan oikeudet rekisterimisesta alkaen.

Huomautuksena esitén, etta tilinpaatss ja toimintakertomus on laadittu ja allekirjoitettu 9.9.2024 eli
kirjanpitolain 3 luvun 6 §:n mukaista tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisaikaa koskevaa
saannoésta noudattamatta.

T i kuuta 202
urussa 9/sy§s uuta 2024
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